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Ⅰ宏观经济 

一、本月宏观经济运行及影响 

（一）中国非制造业经理采购指数 

1.2017 年 6 月中国非制造业商务活动指数为 54.9% 

2017 年 6 月份，中国非制造业商务活动指数为 54.9%，高于 5月 0.4 个百分

点，连续两个月上升，非制造业延续稳中有升的扩张态势。 

图表 1：中国非制造业商务活动指数经季节调整 

 

数据来源：国家统计局 银联信 

分行业看，服务业商务活动指数为 53.8%，高于 5月 0.3 个百分点，服务业

保持增长态势。从行业大类看，航空运输业、邮政业、电信广播电视和卫星传输

服务、互联网及软件信息技术服务、货币金融服务、保险业等行业商务活动指数

均位于 60.0%以上的高位景气区间，业务总量快速增长。餐饮业、资本市场服务、

房地产业、居民服务及修理业等行业商务活动指数低于临界点，业务总量有所回
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落。建筑业商务活动指数为 61.4%，比 5月上升 1.0 个百分点，企业生产活动有

所加快。 

新订单指数为 51.4%，比 5 月上升 0.5 个百分点，持续位于临界点以上，表

明非制造业市场需求增速继续加快。分行业看，服务业新订单指数为 50.7%，比

5月上升 0.4 个百分点，连续两个月位于扩张区间。建筑业新订单指数为 55.4%，

比 5 月上升 1.3 个百分点，继续高于临界点。 

投入品价格指数为 51.2%，高于 5月 0.1 个百分点，位于临界点以上，表明

非制造业企业用于生产运营的投入品价格总体水平涨幅微升。分行业看，服务业

投入品价格指数为 49.6%，比 5 月下降 0.2 个百分点。建筑业投入品价格指数为

59.9%，比 5月上升 1.5 个百分点。 

销售价格指数为 49.3%，比 5月回升 0.5 个百分点，继续位于临界点以下，

表明非制造业销售价格总体水平降幅有所收窄。分行业看，服务业销售价格指数

为 48.8%，比 5月回升 0.7 个百分点。建筑业销售价格指数为 52.0%，比 5 月回

落 0.9 个百分点。 

从业人员指数为 49.6%，虽比 5月回升 0.6 个百分点，但仍位于临界点以下，

表明非制造业从业人员数量有所减少，但收缩幅度收窄。分行业看，服务业从业

人员指数为 49.2%，比 5月回升 0.8 个百分点。建筑业从业人员指数为 51.9%，

比 5 月回落 0.5 个百分点。 

业务活动预期指数为 61.1%，高于 5月 0.9 个百分点，连续两个月位于高位

景气区间。分行业看，服务业业务活动预期指数为 60.0%，比 5月上升 0.8 个百

分点。建筑业业务活动预期指数为 67.6%，比 5月上升 1.8 个百分点。 

2. 2017 年 6 月中国制造业采购经理指数为 51.7% 

2017 年 6 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 51.7%，比 5 月上升 0.5

个百分点，制造业扩张步伐有所加快。 
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图表 2：中国制造业采购经理指数（经季节调整） 

 

数据来源：国家统计局 银联信 

分企业规模看，大型企业 PMI 为 52.7%，比 5月上升 1.5 个百分点，持续高

于临界点；中型企业 PMI 为 50.5%，低于 5 月 0.8 个百分点，继续位于扩张区间；

小型企业 PMI 为 50.1%，虽比 5 月回落 0.9 个百分点，但仍位于临界点之上。 

从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数和新订单指

数高于临界点，原材料库存指数、从业人员指数和供应商配送时间指数低于临界

点。 

生产指数为 54.4%，高于 5 月 1.0 个百分点，处于扩张区间，表明制造业生

产继续保持增长，增速有所加快。 

新订单指数为 53.1%，比 5 月上升 0.8 个百分点，位于临界点之上，表明制

造业市场需求稳中有升。 

原材料库存指数为 48.6%，比 5 月回升 0.1 个百分点，仍位于临界点以下，

表明制造业主要原材料库存量继续减少。 

从业人员指数为 49.0%，比 5月回落 0.4 个百分点，持续低于临界点，表明

制造业企业用工量有所减少。 

供应商配送时间指数为 49.9%，比 5月下降 0.3 个百分点，落至临界点以下，

表明制造业原材料供应商交货时间环比略有放缓。 
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（二）工业生产者价格变动情况 

2017 年 6 月份，全国工业生产者出厂价格同比上涨 5.5%，环比下降 0.2%。

工业生产者购进价格同比上涨 7.3%，环比下降 0.4%。上半年，工业生产者出厂

价格同比上涨 6.6%，工业生产者购进价格同比上涨 8.7%。 

图表 3：2017年 5月工业生产者出厂价格涨跌幅走势 

单位：% 

 

数据来源：国家统计局  银联信 

图表 4：2017年 6月工业生产者购进价格涨跌幅走势 

单位：% 

 

数据来源：国家统计局  银联信 

1、工业生产者价格同比变动情况 
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工业生产者出厂价格中，生产资料价格同比上涨 7.3%，影响工业生产者出

厂价格总水平上涨约 5.4 个百分点。其中，采掘工业价格上涨 18.3%，原材料工

业价格上涨 10.0%，加工工业价格上涨 5.4%。生活资料价格同比上涨 0.5%，影

响工业生产者出厂价格总水平上涨约 0.1 个百分点。其中，食品价格上涨 0.1%，

衣着价格上涨 1.3%，一般日用品价格上涨 1.0%，耐用消费品价格上涨 0.1%。 

工业生产者购进价格中，有色金属材料及电线类价格同比上涨 14.1%，黑色

金属材料类价格上涨 13.7%，燃料动力类价格上涨 12.5%，建筑材料及非金属类

价格上涨 8.6%。 

2、工业生产者价格环比变动情况 

工业生产者出厂价格中，生产资料价格环比下降 0.2%， 

影响工业生产者出厂价格总水平下降约 0.2 个百分点。其中，采掘工业价格

下降 1.7%，原材料工业价格下降 0.7%，加工工业价格上涨 0.1%。生活资料价格

环比下降 0.1%。其中，食品和耐用消费品价格均下降 0.2%，衣着和一般日用品

价格均持平（涨跌幅度为 0）。 

工业生产者购进价格中，燃料动力类价格环比下降 1.2%，黑色金属材料类

价格下降 1.1%；建筑材料及非金属类价格上涨 0.5%，有色金属材料及电线类价

格上涨 0.3%。 

（三）居民消费价格变动情况 

2017 年 6 月份，全国居民消费价格同比上涨 1.5%。其中，城市上涨 1.7%，

农村上涨1.0%；食品价格下降1.2%，非食品价格上涨2.2%；消费品价格上涨0.6%，

服务价格上涨 3.0%。上半年，全国居民消费价格总水平比去年同期上涨 1.4%。 

6 月份，全国居民消费价格环比下降 0.2%。其中，城市下降 0.1%，农村下

降 0.2%；食品价格下降 1.0%，非食品价格上涨 0.1%；消费品价格下降 0.4%，服

务价格上涨 0.3%。 
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图表 5：2017年 5月全国居民消费价格涨跌幅 

单位：% 

 

数据来源：国家统计局  银联信 

1.各类商品及服务价格同比变动情况 

6 月份，食品烟酒价格同比下降 0.2%，影响 CPI 下降约 0.06 个百分点。其

中，畜肉类价格下降10.5%，影响CPI下降约0.53个百分点（猪肉价格下降16.7%，

影响 CPI 下降约 0.51 个百分点）；蛋价格下降 9.3%，影响 CPI 下降约 0.05 个

百分点；鲜果价格上涨9.9%，影响CPI上涨约0.16个百分点；鲜菜价格上涨5.8%，

影响 CPI 上涨约 0.12 个百分点；水产品价格上涨 5.1%，影响 CPI 上涨约 0.09

个百分点；粮食价格上涨 1.5%，影响 CPI 上涨约 0.03 个百分点。 

6 月份，其他七大类价格同比均有所上涨。其中，医疗保健价格上涨 5.7%，

其他用品和服务价格上涨 2.8%，居住、教育文化和娱乐价格均上涨 2.5%，衣着、

生活用品及服务、交通和通信价格分别上涨 1.4%、1.1%和 0.1%。 

2.各类商品及服务价格环比变动情况 

6 月份，食品烟酒价格环比下降 0.7%，影响 CPI 环比下降约 0.19 个百分点。

其中，鲜果价格下降4.2%，影响CPI下降约0.08个百分点；畜肉类价格下降2.2%，

影响 CPI 下降约 0.10 个百分点（猪肉价格下降 3.4%，影响 CPI 下降约 0.09 个

百分点）；鲜菜价格下降 1.1%，影响 CPI 下降约 0.02 个百分点；水产品价格下

降 0.5%，影响 CPI 下降约 0.01 个百分点；蛋价格上涨 4.9%，影响 CPI 上涨约

0.02 个百分点。 
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6 月份，其他七大类价格环比五涨二降。其中，教育文化和娱乐、医疗保健

价格均上涨 0.3%，居住价格上涨 0.2%，生活用品及服务、其他用品和服务价格

均上涨 0.1%；交通和通信、衣着价格分别下降 0.3%、0.2%。 

（四）进出口情况分析 

2017 年上半年，中国货物贸易进出口总值 13.14 万亿元人民币，比 2016 年

同期（下同）增长 19.6%。其中，出口 7.21 万亿元，增长 15%；进口 5.93 万亿

元，增长 25.7%；贸易顺差 1.28 万亿元，收窄 17.7%。具体情况主要有以下几个

方面： 

1、一般贸易进出口增长，比重提升。上半年，中国一般贸易进出口 7.46

万亿元，增长 20.5%，占中国进出口总值的 56.7%，比 2016 年同期提升 0.4 个百

分点，贸易方式结构有所优化。 

2、对传统市场进出口全面回升，对部分“一带一路”沿线国家进出口增长。

上半年，中国对欧盟、美国和东盟进出口分别增长 17.4%、21.3%和 21.9%，3 者

合计占中国进出口总值的 41.4%。同期，中国对俄罗斯、巴基斯坦、波兰和哈萨

克斯坦等国进出口分别增长 33.1%、14.5%、24.6%和 46.8%。 

3、民营企业进出口占比提升。上半年，中国民营企业进出口 5.02 万亿元，

增长 20.6%，占中国进出口总值的 38.2%，比 2016 年同期提升 0.3 个百分点。其

中，出口 3.37 万亿元，增长 17.8%，占出口总值的 46.7%，比重提升 1.1 个百分

点，第一大出口经营主体的地位进一步巩固；进口 1.65 万亿元，增长 26.8%。 

4、中西部和东北三省进出口增速较快。上半年，中西部 18 省市外贸整体增

速为 27.1%，超过全国整体增速 7.5 个百分点；东北三省外贸整体增速为 23.1%，

超过全国整体增速 3.5 个百分点；东部 10 省市外贸整体增速为 18.3%。 

5、机电产品、传统劳动密集型产品仍为出口主力。上半年，中国机电产品

出口 4.13 万亿元，增长 14.6%，占中国出口总值的 57.2%。其中，汽车出口增长

32.5%、船舶出口增长 25.1%、手机出口增长 13.5%。同期，传统劳动密集型产品

合计出口 1.48 万亿元，增长 12.9%，占出口总值的 20.5%。 

6、铁矿砂、原油和天然气等大宗商品进口量价齐升。上半年，中国进口铁

矿砂 5.39 亿吨，增加 9.3%；原油 2.12 亿吨，增加 13.8%；大豆 4481 万吨，增

加 14.2%；天然气 3109 万吨，增加 15.9%；成品油 1503 万吨，减少 2.8%；铜 223

万吨，减少 18.4%。同期，中国进口价格总体上涨 12.7%。其中，铁矿砂进口均
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价上涨 55%，原油上涨 47.9%，大豆上涨 18%，天然气上涨 10%，成品油上涨 35.6%，

铜上涨 29.5%。 

7、中国外贸出口先导指数环比上升，连续第 8 个月稳中向好。6 月，中国

外贸出口先导指数为 41.5，较 5 月上升 0.4，其中，根据网络问卷调查数据显示，

当月，中国出口经理人指数为 44.7，较 5 月下滑 0.5；新增出口订单指数、出口

经理人信心指数分别下滑 0.3、1.1 至 48.5、49.8，出口企业综合成本指数回升

0.1 至 23。 

二、财政货币政策 

（一）财政政策 

1.一般公共预算收入情况 

6 月份，全国一般公共预算收入 17082 亿元，同比增长 8.9%。其中，中央一

般公共预算收入 7568 亿元，同比增长 10.7%；地方一般公共预算本级收入 9514

亿元，同比增长 7.4%。全国一般公共预算收入中的税收收入 13720 亿元，同比

增长 12%；非税收入 3362 亿元，同比下降 2.4%。  

1-6 月累计，全国一般公共预算收入 94306 亿元，同比增长 9.8%。其中，中

央一般公共预算收入 43891 亿元，同比增长 9.6%，为年初预算的 55.8%；地方一

般公共预算本级收入 50415 亿元，同比增长 10%，为年初代编预算的 56%。全国

一般公共预算收入中的税收收入 80074 亿元，同比增长 10.9%；非税收入 14232

亿元，同比增长 4.4%。  

主要收入项目情况如下：  

（1）国内增值税 28815 亿元，同比增长 2.2%。其中，受全面推开营改增试

点翘尾减收以及去年同期各地清缴营业税导致的高基数等影响，改征增值税下降

19.4%；受相关产品价格上涨、部分行业销售收入快速增长等影响，工业增值税、

商业增值税分别增长 21.9%、30.4%。  

（2）国内消费税 5849 亿元，同比增长 7.1%。  

（3）企业所得税 21210 亿元，同比增长 15.6%。主要受企业利润较快增长

带动。  

（4）个人所得税 6753 亿元，同比增长 18.6%。主要是居民收入增长、财产

转让所得增加等带动。  
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（5）进口货物增值税、消费税 7701 亿元，同比增长 34%；关税 1458 亿元，

同比增长 21.2%。  

（6）出口退税 7141 亿元，同比增长 23.1%。主要是出口增长较快以及上年

基数较低。  

（7）城市维护建设税 2187 亿元，同比增长 0.6%。  

（8）车辆购置税 1552 亿元，同比增长 22.8%。  

（9）印花税 1197 亿元，同比增长 1.6%。其中，证券交易印花税 618 亿元，

同比下降 8.8%。  

（10）资源税 699 亿元，同比增长 58.2%。主要是部分矿产品价格上涨，以

及去年 7 月 1 日起全面推开资源税改革、对绝大多数矿产品实行从价计征带来翘

尾增收。  

（11）土地和房地产相关税收中，契税 2564 亿元，同比增长 18.5%；土地

增值税 2920 亿元，同比增长 23.9%；房产税 1389 亿元，同比增长 18.8%；耕地

占用税 1173 亿元，同比增长 8%；城镇土地使用税 1312 亿元，同比增长 14.2%。  

（12）车船税、船舶吨税、烟叶税等税收收入 436 亿元，同比增长 8.7%。  

总体上看，上半年全国财政收入较快增长，是我国经济运行总体平稳、稳中

向好的综合反映，也是工业品价格上涨、企业盈利状况改善、进口价量齐升等多

重因素共同作用的结果。 

2.一般公共预算支出情况 

6 月份，全国一般公共预算支出 27016 亿元，同比增长 19.1%。其中，中央

一般公共预算本级支出3030亿元，同比增长10.2%；地方一般公共预算支出23986

亿元，同比增长 20.3%。  

1-6 月累计，全国一般公共预算支出 103483 亿元，同比增长 15.8%。其中，

中央一般公共预算本级支出 14196 亿元，同比增长 9.5%；地方一般公共预算支

出 89287 亿元，同比增长 16.9%。财政支出进度加快，中央财政支出为年初预算

的 48%，地方财政支出为年初代编预算的 54.2%，分别比去年同期进度提高 0.6

个和 4.4 个百分点。  

2017 年以来，各级财政部门认真落实党中央、国务院决策部署，实施更加

积极有效的财政政策，推进财政资金统筹使用，及时拨付下达财政资金，切实保

障各项重点支出需要。从主要支出项目情况看：教育支出15346亿元，增长17.2%；
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科学技术支出 2905 亿元，增长 22.7%；文化体育与传媒支出 1272 亿元，增长

10.3%；社会保障和就业支出 14803 亿元，增长 24.6%；医疗卫生与计划生育支

出 8623 亿元，增长 18.2%；城乡社区支出 11892 亿元，增长 20.1%；农林水支出

8060 亿元，增长 10%；交通运输支出 5507 亿元，增长 4.4%；住房保障支出 2967

亿元，增长 8.7%；债务付息支出 3075 亿元，增长 31%。 

（二）货币政策 

1、广义货币增长 9.4%，狭义货币增长 15% 

6 月末，广义货币(M2)余额 163.13 万亿元,同比增长 9.4%，增速分别比 5

月末和上年同期低 0.2 个和 2.4 个百分点；狭义货币(M1)余额 51.02 万亿元,同

比增长 15%，增速分别比 5 月末和上年同期低 2个和 9.6 个百分点；流通中货币

(M0)余额 6.7 万亿元,同比增长 6.6%。上半年净回笼现金 1326 亿元。 

2、上半年人民币贷款增加 7.97 万亿元，外币贷款增加 469 亿美元 

6 月末，本外币贷款余额 120.21 万亿元，同比增长 12.7%。月末人民币贷款

余额 114.57 万亿元，同比增长 12.9%，增速与 5 月末持平，比上年同期低 1.4

个百分点。 

上半年人民币贷款增加 7.97 万亿元，同比多增 4362 亿元。分部门看，住户

部门贷款增加 3.77 万亿元，其中，短期贷款增加 9527 亿元，中长期贷款增加

2.82 万亿元；非金融企业及机关团体贷款增加 4.43 万亿元，其中，短期贷款增

加 1.64 万亿元，中长期贷款增加 4.21 万亿元，票据融资减少 1.59 万亿元;非银

行业金融机构贷款减少 2487 亿元。6 月份，人民币贷款增加 1.54 万亿元，同比

多增 1533 亿元。 

6 月末，外币贷款余额 8327 亿美元，同比增长 6.1%。上半年外币贷款增加

469 亿美元，同比多增 921 亿美元。6月份，外币贷款增加 126 亿美元，同比多

增 76 亿美元。 

3、上半年人民币存款增加 9.07 万亿元，外币存款增加 801 亿美元 

6 月末，本外币存款余额 165.04 万亿元，同比增长 9.6%。月末人民币存款

余额 159.66 万亿元，同比增长 9.2%，增速与 5月末持平，比上年同期低 1.7 个

百分点。 

上半年人民币存款增加 9.07 万亿元，同比少增 1.46 万亿元。其中，住户存

款增加 3.94 万亿元，非金融企业存款增加 1.45 万亿元，财政性存款增加 4164
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亿元，非银行业金融机构存款增加 1.03 万亿元。6 月份，人民币存款增加 2.64

万亿元，同比多增 1856 亿元。 

6 月末，外币存款余额 7931 亿美元，同比增长 20.9%。上半年外币存款增加

801 亿美元，同比多增 513 亿美元。6月份，外币存款增加 141 亿美元，同比多

增 159 亿美元。 

4、6 月份银行间人民币市场同业拆借月加权平均利率为 2.94%，质押式债券

回购月加权平均利率为 3.03% 

上半年银行间人民币市场以拆借、现券和回购方式合计成交 359.11 万亿元，

日均成交 2.92 万亿元，日均成交比上年同期下降 8.2%。其中，同业拆借日均成

交同比下降 14.1%，现券日均成交同比下降 21.9%，质押式回购日均成交同比下

降 2.8%。 

6 月份同业拆借加权平均利率为 2.94%，分别比 5月和上年同期高 0.06 个和

0.8 个百分点；质押式回购加权平均利率为 3.03%，分别比 5 月和上年同期高 0.1

个和 0.92 个百分点。 

5、国家外汇储备余额 3.06 万亿美元 

6 月末，国家外汇储备余额为 3.06 万亿美元。6月末，人民币汇率为 1 美元

兑 6.7744 元人民币。 

6、上半年跨境贸易人民币结算业务发生 2.15 万亿元，直接投资人民币结算

业务发生 5700 亿元 

2017 年上半年，以人民币进行结算的跨境货物贸易、服务贸易及其他经常

项目、对外直接投资、外商直接投资分别发生 1.65 万亿元、5058 亿元、1514

亿元、4186 亿元。 
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Ⅱ行业相关政策及重点关注 

一、黑龙江省实施粮改饲补助 

《黑龙江省 2017 年粮改饲工作实施方案》已出台，将通过实施粮改饲补助

政策，采取以养带种方式在“窖贮”环节给予适当补贴，促进青贮饲料生产，引

导草食牲畜饲养由饲喂秸秆+精料向直接饲喂全株青贮饲料转变，提高我省草食

牲畜科学饲养水平。2017 年全省青贮饲料生产总量将达到 300 万吨，通过牧场

自种和订单生产，带动饲料作物种植达到 86 万亩以上。 

黑龙江省 2017 年粮改饲政策规定，扶持以全株玉米青贮为重点的青贮饲料

生产，包括以苜蓿、燕麦、甜高粱等为原料的青贮饲料生产。补助采取先贮后补

的方式，按照青贮饲料的实际贮量进行补贴，每吨补贴最高不超过 60 元。粮改

饲政策补贴对象为收贮量达到 200 吨以上的草食牲畜规模养殖场及合作社，以及

具有稳定的青贮饲料供销订单且收贮量达到 500 吨以上的专业收贮企业及合作

社。 

二、新疆出台畜牧业现代化“十三五”发展规划 

日前，新疆维吾尔自治区畜牧厅和发展改革委员会联合发布《新疆维吾尔自

治区畜牧业现代化“十三五”发展规划》。 

《规划》提出，该区“十三五”畜牧业发展要紧紧围绕新疆社会稳定和长治

久安总目标，按照“五位一体”总体布局和“四个全面”战略布局，牢固树立创

新、协调、绿色、开放、共享的发展理念。以供给侧结构性改革为主线，以变革

创新、可持续发展和全产业链建设统揽全局，全面推进传统畜牧业改造提升和现

代畜牧业开拓创新。遵循现代化发展规律，以结构调整和科技创新为动力，以培

育发展大产业、大品牌、大市场为目标，加快构建新型畜牧业产业体系、生产体

系和经营体系，强化生产保障体系建设。推进产业精准脱贫，把畜牧业提质增效

和农牧民增收放到更加突出位置，尽快走出一条产出高效、产品安全、资源节约、

环境友好的具有新疆特色的畜牧业化现代道路，促进新疆畜牧业转型升级和民生

持续改善，为新疆农牧区经济平稳健康发展和社会稳定和谐提供有力支撑。 
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“十三五”期间，新疆畜牧业力争在畜产品市场保供、生态环境保护、畜牧

生产基础保障、畜牧产业融合、畜牧业物质装备和提高动物防疫、畜产品质量安

全水平等重点领域取得显著进展。到 2020 年，构建起更加健全的现代畜牧业产

业体系、生产体系、经营体系，和强有力的生产保障体系。全区畜牧业产值达到

800 亿元以上，年均增长 4.2%，农牧民来自畜牧业年均增收 400 元以上，全区畜

牧业现代化发展水平明显提高。 



北京银联信科技股份有限公司 

http：//www.unbank.info                            18                         电话(010)63368810 

Ⅲ行业运行数据分析 

一、饲料行业运行动态 

（一）上半年我国小麦大米大麦进口增加玉米高粱进口减少 

海关数据显示，6 月份我国进口小麦 45.3 万吨，环比减少 9.8%，同比减少

5.1%。其中，从美国进口 21 万吨，从澳大利亚进口 15.3 万吨，从加拿大进口

6.6 万吨，从哈萨克斯坦进口 2.4 万吨。2017 年 1-6 月累计进口小麦 262.9 万吨，

同比增长 48.1%。 

6 月份我国进口大米 30.7 万吨，低于 5月份的 48.6 万吨，但高于上年同期

的 22 万吨，同比增加 8.7 万吨。2017 年上半年我国进口大米 212.2 万吨，比上

年同期增加 12.9 万吨。 

6 月份我国进口大麦 62.63 万吨，5月进口 62.59 万吨，上年同期进口 48.17

万吨。其中，澳大利亚大麦 60.36 万吨，加拿大大麦 2.27 万吨。2017 年 1-6 月

累计进口大麦 452.1 万吨，同比大幅增加 106.4%。 

6 月份我国进口玉米 38.31 万吨，5月为 4.22 万吨，上年同期为 6.69 万吨。

其中进口乌克兰玉米 28.76 万吨，美国玉米 7.27 万吨,老挝玉米 1.16 万吨，缅

甸玉米 1.12 万吨。2017 年 1-6 月累计进口玉米 73.49 万吨，同比下降 74.7%。 

6 月份我国进口高粱 32.43 万吨，5月为 29.77 万吨，去年同期为 59.65 万

吨。其中进口美国高粱 30.39 万吨，澳大利亚高粱 1.97 万吨。2017 年 1-6 月累

计进口高粱 299 万吨，同比下降 26.1%。 

（二）北京市饲料工业协会与 GMP+国际组织正式签订战略 

2017年 7月 21日，北京市饲料工业协会与GMP+国际组织签订战略合作协议，

双方针对推动饲料工业可持续发展、保障饲料产品质量安全、促进双方会员（认

证）企业的沟通交流达成共识，并开展深度合作。 

北京市饲料工业协会作为非营利性社团组织，是饲料产业链中一个重要组织

部分。协会以六个专业分会为依托，服务政府、服务市场、服务会员企业，始终

致力于成为企业与政府、监管机构的桥梁和纽带。此次合作，是协会首次与国际
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组织达成战略合作，也是协会充分借助国际资源，协助会员企业更好理解行业法

律、法规，降低产品质量安全风险，进而提高企业品牌影响力、公信度的重要举

措。 

GMP+饲料认证体系创立于 1992 年，该体系由荷兰饲料工业建立和发展，旨

在应对各种危害级别的饲料原料污染事件，现已发展成为由 GMP+国际组织和多

方国际利益相关组织共同管理的国际体系。目前，GMP+在全球有 30 个授权的认

证机构、32 个国际合作伙伴以及许多地方合作伙伴。国内通过 GMP+国际认证的

公司有近 100 家，其中北京市有 3 家。北京市饲料工业协会是 GMP+国际组织在

中国的第一家非营利性战略合作单位。GMP+国际组织充分认可北京市饲料工业协

会的办会宗旨与服务理念，并支持协会会员企业按照国际标准应用饲料安全保障

体系，始终为促进饲料安全而努力。 

在双方战略合作基础上，北京市饲料工业协会拟于 10 月 28 日-11 月 3 日组

织国内感兴趣的畜牧饲料等相关企业赴荷兰，参观考察荷兰优秀饲料生产企业、

畜牧养殖农场，并参加 GMP+国际 25 周年饲料安全大会，与全球优秀动物饲料产

业链高管、GMP+体系合作伙伴、集团采购商进行深入交流，进而有效提高企业国

际影响力，为开拓海外市场获取精确信息保障。 

（三）2017 年上半年广东省猪饲料、水产饲料产量同比均大涨！ 

据中国饲料工业统计系统显示，2017 年上半年广东省饲料总产量 1374.14

万吨，同比增长 9.70%。其中，配合饲料 1318.34 万吨，同比增长 9.72%;浓缩饲

料21.76万吨，同比增长2.01%;添加剂预混合饲料34.04万吨，同比增长14.41%。 

2017 年上半年各品种饲料生产情况 

猪饲料总产量 649.87 万吨，同比增长 19.25%;蛋禽饲料总产量 92.81 万吨，

同比下降 10.41%;肉禽饲料总产量 423.49 万吨，同比增长 2.34%;海水饲料总产

量 50.69 万吨，同比增长 10.60%;淡水饲料总产量 143.98 万吨，同比增长 7.43%;

反刍饲料总产量 1.92 万吨，同比增长 4.95%;其他饲料总产量 11.38 万吨，同比

增长 32.73%。 

2017 年上半年各类饲料添加剂产品生产情况 

饲料添加剂总产量合计 6.84 万吨，同比增长 13.59%。其中，饲料添加剂类

产品产量 3.02 万吨，同比增长 23.94%;混合型饲料添加剂 3.71 万吨，同比增长

56.10%;饲料添加剂Ⅱ型 0.1 万吨，同比下降 91.60%。 

2017 年第上半年单一饲料生产情况 
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单一饲料总产量 464.56 万吨，同比增长 32.99%。其中，谷物及其加工产品

产量 2.95 万吨，同比增长 249.86%;油料籽实及其加工产品产量 310.90 万吨，

同比增长 35.37%;豆科作物籽实及其加工产品产量 136.91 万吨，同比增长

34.97%。其他植物、藻类及其加工产品产量 0.05 万吨，同比增长 82.00%;陆生

动物产品及其副产品产量 4.57 万吨，同比增长 0.68%;鱼、其他水生生物及其副

产品产量 4.37 万吨，同比下降 3.99%;微生物发酵产品及副产品产量 2.59 万吨，

同比增长 1.13%;其他类单一饲料产品产量 2.23 万吨，同比下降 60.91%。 

二、饲料行业运行分析 

（一）全国饲料行业运行情况 

2017 年 06 月全国饲料产量为 2658.1 万吨，同比增长 3.4%，2017 年 1-6 月

全国饲料产量为 14250.2 万吨，同比增长 6.5%。 

饲料价格。6 月最后一周全国玉米平均价格 1.91 元/公斤，比前一周上涨

0.5%，同比下降 8.2%。主产区东北三省玉米平均价格为 1.59 元/公斤，比前一

周上涨 1.3%；主销区广东省玉米价格 1.98 元/公斤，与前一周持平。全国豆粕

平均价格 3.18 元/公斤，比前一周下降 0.6%，同比下降 8.6%。育肥猪配合饲料

平均价格 2.96 元/公斤，与前一周持平，同比下降 4.5%。肉鸡配合饲料平均价

格 3.03 元/公斤，与前一周持平，同比下降 3.5%。蛋鸡配合饲料平均价格 2.76

元/公斤，与前一周持平，同比下降 3.8%。 

（二）豆粕行情一触即发 饲料原料终迎盛夏 

2017 年 6 月 26 日-7 月 2 日，国内主要饲料原料及添加剂总体供应充足，周

度综合均价环比小幅偏强。分别看，能量类饲料原料周度均价环比全线上涨，玉

米、麸皮涨幅相对明显;蛋白类饲料原料周度综合均价总体走跌，豆粕、菜粕周

度均价环比延续小跌;添加剂小料类氨基酸周度均价环比全线继续上涨，磷钙周

度均价环比续跌，部分维生素产品价格明显上涨。 

能量原料方面 

（1)玉米市场上，玉米市场迎来 14 年临储玉米拍卖，拍卖定价也符合之前

业内的预期，市场成交活跃。行情方面，CBOT 玉米期货小幅走高，大连玉米期

货窄幅震荡。近期国内玉米市场新粮供应断档，仅极少部分贸易商还有存货，加

之陈粮出库缓慢及运力紧张，有效补给不足，市场优质玉米短缺，部分用粮企业

库存降低补库需求上升，推动价格持续上涨，全国玉米现货行情周度环比上涨; 
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（2)小麦方面，本周小麦行情整体稳中小幅走强。近期新麦上市不断加速，

国内市场现今大部分为 2017 年新麦，市场收购主体对新麦收购热情居高不下，

再加之托市收购进度较快，小麦市场行情大多利好，小麦价格持续小幅上涨;3)

麸皮及次粉方面，本周国内麸皮、次粉行情纷纷走强。面粉消费季节性淡季，制

粉企业开机率低，麸皮、次粉供应量较低，再加之市场阶段性补货及玉米价格上

涨的支撑，近段时间来麸皮、次粉价格大多出现反弹势头。 

蛋白原料方面 

（1)豆粕市场上，尽管上周五因天气有利拖累美豆多数走低，但周一电子盘

及连豆粕上涨，支撑国内豆粕现货价格稳中小幅上涨。随后受低吸买盘、美豆生

长状况不及预期及技术性买盘提振，周一至周四美豆期价连涨四日，重归 920

美分一线。但反观国内豆粕现货市场，现货行情以稳为主，局部窄幅波动整理，

并未追随美豆继续上扬，总体表现明显趋于平静，市场多持谨慎观望态度。截止

周四晚美豆期价 11 月合约报收 924.75 美分，较上周五上涨 20.25 美分左右。美

国时间 6 月 30 日，美国农业部大豆报告利多，美盘期价大涨，带动国内大多数

地区豆粕现货价格在周六周日出现明显上涨; 

（2）杂粕方面，周内期价和豆粕走势均呈窄幅震荡整理，菜粕现货行情缺

乏明确指引，内陆国产菜粕多稳，沿海及港口加籽粕报价稳中小幅调整;棉粕方

面，青黄不接时期，棉粕库存趋紧且压榨成本偏高支撑厂商挺价，棉粕价相对抗

跌，周度均价稳中偏强整理为主; 

（3）鱼粉方面，秘鲁新季鱼粉数量预售可观，且可售库存偏低支撑下，秘

鲁持货商心态稳定;近期部分港口有秘鲁新货抵港，加之南方市场持续暴雨，影

响鱼粉需求，鱼粉库存下降缓慢，对鱼粉市场施压，鱼粉价格继续窄幅调整，进

口鱼粉价格偏弱运行。 

氨基酸市场上 

（1）赖氨酸方面，本周赖氨酸价格继续稳中上涨。近期市场交投氛围好转，

厂家乘机纷纷提价，同时夏季气温升高，生产厂家也将陆续进行下家停产检修，

届时货源供应方面有所减少，为赖氨酸市场提供利好支撑，本周赖氨酸市场行情

保持稳中上涨走势为主; 

（2）蛋氨酸方面，本周国内蛋氨酸价格继续小幅上涨，但涨幅不大。目前

赢创德固赛及紫光天化等进口品牌相继上调蛋氨酸报价，对我国蛋氨酸市场交投

形势形成有效刺激，加之禽类市场效益较前期有所改善利于需求，市场关注增加，

本周蛋氨酸价格继续小幅上涨。 
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（三）6 月鱼粉市场垂死挣扎 

6 月份，鱼粉市场走的很是纠结，垂死挣扎亦是难有效突破，仍是定格在弱

稳局势中。6 月中上旬，受助于外盘趋强以及国内饲料企业开启备货，鱼粉库存

持续下降等利好因素提振下，使得鱼粉弱势氛围有所缓和，同时也给予部分贸易

商出货喘息的机会。6 月中下旬，其他国家鱼粉到货增多以及秘鲁本季鱼粉新货

陆续到港，加之不少持货商存在一定资金压力，鱼粉市场回落，市场虚高价格减

少。临近 5月底，新货逐步到港，市场再次承压。截止到 6月底，港口秘鲁普通

级蒸汽级别鱼粉依旧维持在 9300-9500 元/吨，超级蒸汽级别鱼粉报价在

10300-10800 元/吨，成交议价为准。 

1、6 月份鱼粉价格低位运行 

图表 5：2016年天津、上海港口周度超级蒸汽鱼粉报价 

 

数据来源： 银联信 

在整个 6 月份秘鲁超级蒸汽级别鱼粉价格都是维持在 10300-10800 吨附近

的。此次鱼粉价格能够区间徘徊因素主要是多空间交织作用影响的，主要包含以

下几个方面： 

利多面 

外盘趋强，且新季鱼粉预售良好，提振贸易商信心;鱼粉贸易商充当了先锋

的作用，部分亏损幅度更大，在减亏的心态支撑下，贸易商坚挺心态走强;6 月

份新季鱼粉到货较少，并且鱼粉持货相对集中(在北港港口体现更为明显);饲料
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企业补库量增加。 

利空面 

南方地区暴雨连连，水产养殖形势依旧不乐观，利空鱼粉需求;新季鱼粉临

近 6 月底陆续抵港，港口库存压力不减。 

2、6 月份鱼粉出货 

图表 6：2017年 6月上海港鱼粉出货走势 单位：吨 

 

数据来源： 银联信整理 

整个 6 月份，上海港鱼粉出货呈现了先明显增加后明显减少的局面。在 6

月中上旬，港口鱼粉日出货维持在 1700 吨，中下旬日出货降至了 1000 吨左右。 

3、2017 年 6 月港口鱼粉库存 

图表 7：2017年 6月港口鱼粉库存 
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数据来源： 银联信整理 

在进入 6 月份之后，港口鱼粉库存下降相对明显，由月初的 16.7 万吨下降

至月底的 15.0 万吨左右。港口鱼粉库存下降如此明显，鱼粉供需双方都起到较

大的作用。一方面是需求有所上量，饲料企业开始逐步备货，特别是中小型饲料

企业，多以随买随用为主;另一方面是鱼粉贸易商抓住机会顺价出货，这两者成

为鱼粉库存下降明显的有力支撑。 

（四）2017 年 6 月饲料市场供需形势分析 

2017 年 6 月玉米连续 3 个月上涨，豆粕、鱼粉价格连续 5 个月下跌，育肥

猪、肉鸡、蛋鸡配合饲料价格小幅下跌。预计短期内新粮上市前玉米价格将继续

上涨；国内豆粕、鱼粉供给充足，受美豆期价带动豆粕价格小幅震荡，鱼粉价格

持续回落；预计未来主要饲料产品价格低位波动。 

1、饲料产品月度小幅下跌。 

6 月份育肥猪、肉鸡、蛋鸡配合饲料月度均价分别为每公斤 2.97 元、3.04

元、2.78 元，环比分别下跌 0.9%、0.6%和 0.5%，同比跌幅分别为 2.1%、1.3%

和 1.2%。从周数据来看，5 月第 3周开始育肥猪配合饲料价格连续 6周回落，肉

鸡、蛋鸡配合饲料价格从 6 月第 1周起连续 4 周回落，截止到 6月第 4周价格较

1月第 1 周累计下跌 4.2%、3.5%和 3.8%。 

2、主要饲料原料价格涨跌互现。 

根据畜牧业司集贸市场畜禽产品和饲料价格定点监测，国内豆粕 6月全国批

发市场均价每公斤 3.25 元，环比跌 3.1%，同比涨 0.37%；6 月山东地区 43%蛋白

豆粕出厂价月度均价为每吨 2615 元，环比跌 8.0%，同比跌 20.7%；5 月大豆到

港量 958.6 万吨，为单月进口量最高水平，压榨企业豆粕出现胀库，饲料企业采

购谨慎，以随买随用为主，观望心态明显，豆粕国内均价继续下跌。国内玉米价

格连续 3 个月环比上涨，6 月批发市场均价每公斤 1.89 元，环比涨 1.3%，同比

跌 6.1%；东北产区价格连续 15 周上涨，6 月第 4周价格升至每公斤 1.57 元；南

方销区价格先涨后跌，批发市场月度均价升至每公斤 1.98 元，广东蛇口港口玉

米到港价（每吨 1730 元）高于进口玉米完税价（每吨 1570 元）和进口大麦完税

价（每吨 1630 元），价格上涨受限。 

受玉米市场供给紧张的影响，国内玉米均价继续小幅上涨。国内进口鱼粉连

续 5 个月价格下跌，6 月国内市场均价每公斤 12.14 元，环比跌 0.8%，同比跌

2.6%；5 月秘鲁鱼粉到港量回落至 12.1 万吨，同比降 8.3%，港口库存维持在 15
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万吨左右，处于较高库存水平，贸易商出货意愿强烈。南方暴雨频发，水产养殖

受损，同时港口运输不畅，导致出货量下降，本月鱼粉价格小幅下跌。 

3、5 月饲料原料进口量同比涨跌互现。 

根据海关数据，5 月大豆进口 958.6 万吨，同比增 25.1%，其中美国大豆占

进口总量的 15.3%，巴西大豆进口占比为 76.7%；1-5 月累计进口 3712 万吨，较

去年同期增加 19.8%。豆粕进口 0.6 万吨，同比增 3.3 倍，1-5 月进口量 4.2 万

吨，较去年同期增加 3.7 倍。菜粕进口 7.7 万吨，1-5 月累计进口 36 万吨，较

去年同期增加 2.3 倍,主要进口国是加拿大，占比为 97.3%。鱼粉 5月进口 12.1

万吨，环比减 23.4%，同比减 8.3%，其中秘鲁鱼粉占比为 40%，美国、越南和毛

里塔尼亚进口占比为 30.7%，鱼粉进口来源多元化。5 月玉米进口 4.2 万吨，同

比下降 99.7%，1-5 月累计进口 35.3 万吨，较去年同期下降 87.6%。饲用大麦进

口 62.6 万吨，同比增 22.0%，其中澳大利亚大麦进口占比为 88.7%；1-5 月大麦

累计进口 389.4 万吨，同比增 1.3 倍，大麦进口连续 10 个月同比增加。饲用高

粱进口 29.8 万吨，同比减 39.8%，其中美国高粱占比为 91.8%；1-5 月累计进口

266.5 万吨，同比减 22.8%。玉米酒糟（DDGs）进口量为 5.7 万吨，同比减 80.4%；

1-5 月累计进口 30.3 万吨，同比减 76.8%。 
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Ⅳ行业上下游产业链运行分析 

一、上游行业运行及其对饲料行业的影响分析 

2017 年 7 月 24 日-7 月 30 日，本周国内主要饲料原料及添加剂总体供应充

足，周度综合均价环比继续走跌。分别看，能量类饲料原料多数品种周度均价环

比下跌，仅小麦和大麦环比略涨;蛋白类饲料原料周度综合均价环比续弱，其中

三粕周度均价环比继续下跌，而 DDGS 和鱼粉环比续涨;添加剂小料类氨基酸多数

品种周度均价环比下跌，仅固蛋和苏氨酸环比小涨，磷钙周度均价环比滞涨转跌。 

图表 8：2017年 7月第 4周中国主要饲料原料/添加剂周度均价统计表(单位元/吨) 

 

数据来源： 银联信整理 

（一）能量原料方面 

1、玉米市场上，受临储拍卖加码、新作即将上市压力、进口替代原料冲击、

下游消费环节疲软等诸多利空因素叠加的影响，近期玉米行情承压走软。近期国
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内玉米市场 14 年产玉米投放节奏加快，部分地区中储粮轮换玉米正在出库，市

场的粮源供应增加，现货市场供应压力有所加大，而下游饲企需求仍然不见好转，

玉米深加工行业内开工率也在全线下滑，企业库存相对充裕，消费转好之前采购

相对平和，在供大于求背景下，玉米价格整体趋弱调整，全国玉米现货行情周度

环比下跌。 

2、小麦方面，本周小麦行情呈稳中略有偏强震荡为主。近期小麦市场基本

完全由新麦占领，临储拍卖交易连续三周全部流拍，移库小麦交易结果也不尽如

人意;2017 年小麦“质”“量”双双表现乐观，新麦市场上收购进度明显快去往

年同期，市面上优质粮源逐渐增加，麦价出现阶段性上涨乏力态势。 

3、麸皮及次粉方面，本周麸皮、次粉行情整体表现窄幅偏弱运行，麸皮价

格主流呈现阶段性小幅下跌趋势，次粉价格主流稳中窄幅波动。近期北方地区气

温开始逐步转凉，面粉加工量小幅增加，麸皮次粉供应略有改善，而下游畜禽市

场消费清淡，养殖户补栏不积极，对麸皮、次粉终端需求不旺，面粉企业为增加

走货量，适当向下调整麸皮、次粉价格。 

（二）蛋白原料方面 

1、豆粕市场上，上周五受累于获利了结，美豆期价收低打压国内豆粕现货

周一跟跌积极。随后因预报天气前景改善，美豆期价连续下挫两日至 992.75 美

分，尽管国内豆粕现货行情走势承压，但周二受电子盘走强和连粕上涨提振，豆

粕价格多数反弹。随后受低吸买盘和降雨量不及预期提振，美豆期价再度收高，

截止笔者收稿，周内美豆期货收盘价基本维持在 990-1010 美分区间运行，国内

豆粕现货行情由此步入频繁高位震荡整理格局。截止周四晚美豆期价 11 月合约

报收 1007.5 美分，较上周四下跌 19.5 美分左右。 

2、杂粕方面，周内期价和豆粕行情均处于波动整理阶段，未能给菜粕行情

形成明确指引，沿海及港口地区菜粕现货行情呈窄幅震荡略弱整理为主，洪涝灾

害给菜粕消费市场形成拖累;棉粕方面，棉粕性价比劣势依然明显，养殖业终端

需求有限，高温天气对反刍等动物养殖的影响对棉粕行情走向形成拖累。 

3、鱼粉方面，国内鱼粉市场挺价气氛浓。秘鲁新季鱼粉已售出本季最大产

量的 8 成以上，厂家以执行已有订单为主，挺价意愿明显;近期国内进口鱼粉市

场成交较好，贸易商挺价，陈货仍大多顺价出货为主，新季鱼粉价格相对坚挺，

鱼粉价格周比上涨。 
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（三）氨基酸市场 

氨基酸市场上，本周无论是赖氨酸还是蛋氨酸行情都出现了挺价不力的状

态，市场行情大有“摇摇欲坠”随时走跌的势头。 

1、赖氨酸方面，本周赖氨酸价格稳中震荡偏弱调整。受高温影响畜禽采食

量下降，并对南北生猪运输形成抑制，短期猪市基本面“拉锯”，养殖效益振荡

走弱，赖氨酸市场下游需求面相对偏弱，但近期赖氨酸厂家已连续数周挺价，对

赖氨酸市场起到一定支撑作用。 

2、蛋氨酸方面，本周蛋氨酸价格稳中震荡。现期蛋氨酸厂家仍持有挺价心

态，使蛋氨酸行情有所提振，市场关注增加，利多因素拉动蛋氨酸市场报价，再

加上蛋氨酸需求层面未见明显好转，令饲料厂采购较谨慎，需求面疲软抑制上涨

空间，市场供需博弈，蛋氨酸价格稳中震荡调整。 

二、下游行业运行及其对饲料产业的影响分析 

（一）二季度猪价回落较明显 当前猪价续涨逼近 7 元关口 

2017 年二季度猪价走势：6 月底，内三生猪价格为 13.60 元/公斤，较 4月

初 15.63 元/公斤下跌 2.01 元/公斤；外三生猪价格 14 元/公斤，较 4 月初 15.91

元/公斤下跌 1.91 元/公斤。 

短期来看，受养殖户压栏和天气影响，近日猪价延续小涨，当前生猪均价已

逼近 7元的关口，全国多省猪价已突破 7 元/斤，从猪价走势看，生猪价格有“破

7”的趋势，但市场供需博弈也更加激烈。 

分区域来看，东部地区部分企业开工率有所下降，生猪供给增加，加上消费

需求清淡，猪价上涨乏力。中部地区养殖户惜售，猪价小幅上涨，但受消费限制，

终端猪肉销售价格难涨。南方地区由于降雨和养殖户挺价的影响，猪价继续保持

上涨，但屠宰企业伺机压价的态势也非常明显。 

猪肉进出口方面，海关数据显示，2017 年 5 月中国进口猪肉 11.96 万吨，

环比增 12.38%，同比降 26.82%；5 月份中国出口猪肉 4694 吨，环比降 9.57%，

同比增加 20.64%。目前猪肉进口量仍维持高位。 

整体来看，标猪和优质猪源供应偏紧，但大猪仍存，而随着大中院校放假，

消费需求进一步下降，为保障利润，屠宰企业难有大幅度的提价动作，供需博弈

下，预计短期猪价以稳为主，7 月猪价或将整体涨至 7元/斤以上。 
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（二）市场价格动态 

据对全国 500 个集贸市场畜禽产品和饲料价格定点监测，6月份最后一周生

猪、禽类产品、牛羊肉、生鲜乳价格下降，玉米价格上涨。 

生猪价格。全国活猪平均价格 19.74 元/公斤，比前一周下降 2.2%，与去年

同期相比（简称同比，下同）上涨 27.4%。青海、宁夏、新疆活猪价格上涨，其

余省份下降。华南地区活猪平均价格较高，为 20.43 元/公斤；华中地区较低，

为 19.08 元/公斤。全国猪肉平均价格 30.87 元/公斤，比前一周下降 1.1%，同

比上涨 28.6%。新疆猪肉价格上涨，云南持平，其余省份下降。西南地区猪肉平

均价格较高，为 31.44 元/公斤；华北地区较低，为 30.31 元/公斤。全国仔猪平

均价格 51.31 元/公斤，比前一周下降 1.9%，同比上涨 78.6%。贵州、云南、甘

肃、青海仔猪价格上涨，其余省份下降。 

鸡蛋价格。全国鸡蛋平均价格 8.79 元/公斤，比前一周下降 1.6%，同比下

降 2.2%。河北、辽宁等 10 个主产省份鸡蛋平均价格 6.82 元/公斤，比前一周下

降 3.3%，同比下降 2.8%。全国活鸡平均价格 18.62 元/公斤，比前一周下降 0.6%，

同比上涨 3.1%；白条鸡平均价格 18.97 元/公斤，比前一周下降 0.4%，同比上涨

3.0%。商品代蛋雏鸡平均价格 3.52 元/只，比前一周下降 1.1%，同比上涨 18.1%；

商品代肉雏鸡平均价格 2.97 元/只，比前一周下降 4.8%，同比上涨 16.9%。 

牛羊价格。全国牛肉平均价格 62.1 元/公斤，比前一周下降 0.2%，同比下

降 0.4%。河北、辽宁、吉林、山东和河南等主产省份牛肉平均价格 55.46 元/公

斤，比前一周下降 0.2%；上海、浙江、福建、广东和江苏等省份平均价格 73.74

元/公斤，比前一周下降 0.2%。全国羊肉平均价格 55.56 元/公斤，比前一周下

降 0.4%，同比下降 7.8%。河北、内蒙古、山东、河南和新疆等主产省份羊肉平

均价格 51.08 元/公斤，比前一周下降 0.2%；上海、浙江、福建、江西和广东等

省份平均价格 65.75 元/公斤，比前一周下降 0.3%。 

生鲜乳价格。内蒙古、河北等 10 个奶牛主产省（区）生鲜乳平均价格 3.4

元/公斤，比前一周下降 0.3%，同比下降 0.3%。 
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Ⅴ本月海外市场扫描 

一、2026 年巴西将超美国成全球最大大豆生产国 

联合国粮农组织及经济合作与发展组织公布了《2017-2026 年农业展望报

告》，预计未来十年全球大豆生产量将以每年 1.9%的速度增长，低于上一个十

年 4.9%的增长速度。 

预计到 2026 年，巴西及美国将占据大豆出口的主要地位，这两个国家的出

口量将几乎占到全球大豆贸易量的 80%。 

这份报告包括了对主要农产品的发展预测，预计未来十年阿根廷和巴西的农

作物种植面积扩展速度最快，将分别增长 1000 万及 800 万公顷。 

未来十年全球谷物生产量将以每年 1%的速度增长，只有玉米和水稻的增长

速度高达 14%及 10%。玉米产量的增长主要得益于拉丁美洲，预计种植面积将由

3350 万公顷增长至 3570 万公顷。 

此外，到 2026 年发达国家的肉类出口量将占到全球的贸易的一半以上，但

其市场份额将会稳步下降。作为两个最大的肉类出口国，巴西及美国将会在未来

十年将出口量扩大 44%，为全球出口增长贡献近 70%的力量。 

预计到 2026 年，巴西的乙醇需求量将增长至 60 亿升，到 2019 年就将增长

10%，这种需求也促使巴西的乙醇生产量在未来十年增长 40%。 

二、全球猪肉产量将开始进一步增长 

根据经济和发展合作组织-粮农组织(OECD-FAO)的最新农业前景报告，全球

猪肉产量在未来十年预计会和猪肉需求同步增长。 

然而，猪肉虽然是世界上传统的消费最多的动物蛋白质，但是它的地位将会

被家禽肉类所取代。中国促进了全球猪肉产量的增长。 

在 2016 年到 2026 年中，全球猪肉产量预计增长 10%，达到 1.275 亿公吨。

总体增长背后的主要推动力是中国，预计中国猪肉产量会从 2016 年底部反弹，
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在十年间增长 12%，在 2026 年达到 5930 万公吨。 

另一方面，随着欧盟国内市场饱和，欧盟猪肉产量预计会表现出小幅减少的

趋势——比 2016 年水平减少 1%。 
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Ⅵ重点企业跟踪 

一、百洋股份拟投资 8200 万建设湖北水产饲料加工项目  

百洋股份发布公告称，公司与荆州市荆州区人民政府签署《荆州水产饲料项

目投资意向书》，公司拟在荆州市荆州区李埠镇投资建设水产饲料加工项目，总

投资约 8200 万元。 

湖北省是千湖之省，江河湖泊众多，水美鱼肥，全省水产品养殖面积超过

1000 万亩，渔业养殖总量和水产加工量居全国前列。面对湖北省水产业的快速

发展形势，大力发展水产饲料工业和相关配套产业具有较好的前景。如果本项目

能够得以实施，有利于百洋股份进一步扩大主营业务规模，也有利于百洋股份丰

富业务品种和优化业务结构。 

二、哈粮食合同公司同中国签署饲料谷物和面粉等农产品出口协议 

哈萨克斯坦农业部副部长伊萨耶娃表示，哈中拟在哈萨克斯坦-中国农业投

资论坛期间签署一系列农业领域合作协议，金额达 1.6 亿美元。据伊介绍，合作

协议中有 3项为贸易协议，内容为哈粮食集团对华出口 20 万吨谷物和 10 万吨油

籽，及双方在边境地区启动建设谷物和油籽终端站等，此外，还拟签署若干关于

科技创新转移的协议。 

三、新希望斥资 8000 万元俄罗斯建大饲料厂 

新希望计划斥资 8000 万元人民币在俄罗斯的莫斯科和叶卡捷琳堡建大型饲

料厂，目前已与当地政府签署了项目实施协议，饲料厂正在筹建。这是该公司首

度进军俄罗斯市场。 

2016 年 8 月，新希望曾宣布以 8.71 元/股的价格募集资金 30 亿元。彼时，

公司高管就曾透露将择机海内外并购进行扩张。新希望的目标是海外业务占比达

到 50%以上，而目前实际占比仅在 10%，投资空间还很大。其此前定增的 30 亿元

公司也表示有意投向海外市场。由于目前生猪行业持续低迷，养猪亏损程度达到
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罕见的 300 元/头左右，波及上游饲料行业，目前饲料价格也不容乐观。 

四、海大集团：签署 6 亿元投资合作协议 

近日，海大集团的下属子公司广州市益豚猪业投资有限公司与平果县人民政

府签订了《关于投资生猪生态环保养殖扶贫建设项目及配套生物饲料工厂建设项

目的合作协议》，拟以自有资金 6 亿元投资年出栏 50 万头的商品猪(年存栏 2

万头母猪)养殖场及配套年产 20 万吨生物饲料生产项目。 
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VIII 行业信贷机会风险分析 

图表 9：2017年 8月全国饲料产业目标区域市场指引 

序号 指标 风险 机会 

1 
行业环

境 

随着市场竞争的加剧，饲料生

产企业兼并整合的步伐进一步

加快，行业集中度不断提高。

行业内大量技术落后、管理粗

放且不具有品牌优势的小规模

企业逐渐丧失竞争力并退出市

场。 

我国养殖业正处于规模化养殖快速发

展与大量散养户并存的特殊时期。     

随着我国经济持续增长、城市化进程的

加快和城乡居民收入逐步提高，人民生

活水平不断提高，膳食结构也逐步改

善，人们对于肉、蛋、奶及水产品的需

求不断增加。对动物性食品需求的不断

增长将有利于促进养殖业的发展，从而

带动饲料工业的发展。 

2 
上下游

产业 

2016年养猪企业的高利润，随

着猪周期拐头向下正逐步缩

水。然而，依照往年猪周期规

律判断，目前行业的利润下滑

或仅是开始。行业人士分析，

明年乃至后年，生猪养殖企业

将逐步进入全面亏损期。 

生猪供给增加已成趋势推动需求回暖，

猪料行业景气向上。由于捕捞行业在

2017 年迎来严格的休渔政策，未来捕

捞量预计将减少，水产品价格有望继续

上涨，养殖量将增加以填补不足并带动

水产料需求增长，水产料行业景气继续

上升。 

贷款建议：宏观经济继续下滑，现在许多饲料企业贷款、融资非常难。宏观经济下滑

导致了一系列的问题，饲料企业倒闭的速度很快，形势严峻，与此同时养殖终端倒逼的机

制已经对整个饲料产业形成强大的压力；由于畜产品消费的增长、我国畜牧业养殖规模的

限制，以及资源利用程度的加深，饲料生产将进入低速增长期。建议银行谨慎介入。 

数据来源：银联信 
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