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一、电解铝市场 

1、电解铝行业聚焦：现货紧张 沪铝坚挺 

    本周，铝价较上周上涨，主要受到现货发运不畅、华东现货紧张、现货库存下降的影响，接货意愿增强的影响，

现货价格坚挺，从而刺激期货出现上涨，特别是本周四，在美联储宣布暂 不加息的消息影响下，沪铝上涨猛烈，

也反向刺激了现货市场的火爆。 

本周铝现货市场锣鼓喧天，价格除周初小跌之外便出现大涨。本周 “运费”二字当属最火热一词，运输新政

的实施，掀起一片限重狂潮，这使得以汽运为主的各大现货市场纷纷难逃到货 受限这一 “运输劫”，结果不可避

免造成吨铝成本上扬，铝价短期出现偏强震荡态势，恰逢国庆备货时期，各市场下游采购意愿强烈是促使价格上涨

最直接的动力。华东市场货源紧张，加上 限重担忧，现货铝价目前相对坚挺，现货升水节节攀升，市场难觅低价

货源，市场对节前现货价格看涨，下游买家连续几天跟风接货，成交火热；随期铝上扬，华南市场由冷转热，周初

接货 意愿冷淡，转而市场持续升温，价格随盘上涨，买卖双方认可此前价格，交投活跃；山东市场成交尚可，价

格稳中走高，一路高歌猛进，主流价格达到基价成交；河南市场货源较少，价格大 幅上涨，尽管下游有备货需求，

但出现畏高情绪，偶尔出现有价无市。 

库存： 

现货库存方面，本周四，五地现货库存 27.7 万吨，较本周一（9月 19日）减少 2.3 万吨，9月 22 日上海库存

9.5 万吨，较本周一减少 0.4 万吨；无锡库存 4.3 万吨，较本周一减少 1.2 万吨；杭州 库存 1.0 万吨，较本周一增

加 0.1 万吨；南海库存 11.1 万吨，较本周一减少 0.8 万吨；巩义库存 1.8 万吨，较本周一持平。 

    供应： 

    本周中国电解铝产能增加 47 万吨，开工产能持续增加。减产方面，本周四，山东兖矿科澳铝业全部停产，该

企业未来复产的可能性较低。复产方面，本周贵州六盘水双元铝业复产至 7.5 万 吨，完成 50%的复产规模，其余电

解槽在大修中，预期下一步复产在 10 月下旬；贵州伟明铝业目前已经通电 7 万吨，但受到其他原因影响，复产存

疑；四川阿坝铝厂本周依旧是 17.5 万吨，受制 于南川先锋的氧化铝生产，复产缓慢；云南曲靖铝业目前复产至 15.5

万吨，资金缺乏导致复产缓慢；遵义玉隆铝业复产至 5万吨，缺乏复产资金，暂时无法复产；云冶集团旗下 115 万

吨产能全 面达产；中铝连城分公司已经全部通电，但尚未达产，达产时间预期到 10 月份；遵义铝业已经开始复产，

缺乏资金复产速度较慢。四川启明星铝业有限责任公司 6.25 万吨已经接近完成，青铜 峡宁东公司复产暂至 48 万

吨，已经完成 2016 年的复产计划，其余的部分待 2017 年再议；铜川铝业依旧暂停复产；广西信发铝电于本周三开

始通电复产。确认复产的有：太原东铝即将通电复产 ；广西百色银海铝业 15 万吨拟 10 月份通电复产。新产能投

产方面：魏桥集团已经投产至 660 万吨，其新的 47万吨产能预期在 10月下旬之前通电完成，另 10月份将有 38 万

吨新参能形成并投产， 2016 年魏桥将会长期保持新产能投产状态；百矿铝业投产全部完成投产，山东信源铝业二

段 33.3 万吨已经投产一半，且三段 33.3 万吨也将于 11 月份形成产能并即刻投产；广西苏源投资已经通 电 0.7 万

吨，但受资金影响，投产进度将会较慢；待投产的新产能有新疆嘉润 30 万吨仍未有明确的投产时间表；内蒙古锦

联 25万吨最新消息称受到施工进度影响，延迟到 9月底投产，登高铝业 10 万吨 10 月份启动。 

    百川资讯统计，截至 9月 22 日，2016 年中国电解铝累计减产 83.4 万吨，已确定待减产量为 0万吨，或减产但

未明确数量为 0万吨。截至 9 月 22 日，2016 年中国电解铝累计复产 156.7 万吨，待复 产规模涉 111.55 万吨。截

至 9月 22日，2016 年中国电解铝新产能已投产 246.9 万吨，新产能待投产 167.56 万吨，在建且年内可实现投产涉

106.3 万吨。 

    百川资讯统计：截至 9月 22 日，中国电解铝产能 4118.17 万吨，开工 3389.8 万吨，开工率 82.31%。 

    百川资讯统计：2016 年 8 月中国原铝产量为 275.86 万吨，平均日产 8.899 万吨，年化产量 3248.03 万吨。预

期 9月预期 9月产量可达 271.5 万吨，日化产量 9.05 万吨供应持续增加。 

   需求： 

汽车：中国汽车工业协会 9 月 9 曰公布 2016 年 8 月汽车产销数据，产销量分别为 199 万辆和 207.1 万辆，环

比分别増长 1.6%和 11.8% ，同比分别増长 26.6%和 24.2% ，产销量增幅分别高于去年 同期 35.0 个百分点和 27.2

个百分点。汽车产销量的上升，说明该领域的需求值得期待，但值得注意的是，产量与销量的增速具有较大差异，



百川资讯铝产业周报 2016-9-22 

百川资讯铝组 负责人：张如风 18610320955//责任编辑：刘灵安 18618210008  4 / 12 

这说明部分库存在消化。   

房地产：统计局 13 日公布，2016 年 8月我国商品住宅建设新开工面积 735632 万平方米，同比增长 11.7%。2016

年 1-8 月份，全国房地产开发投资 64387 亿元，同比名义增长 5.4%，增速比 1-7 月 份提高 0.1 个百分点。其中，

住宅投资 43076 亿元，增长 4.8%，增速提高 0.3 个百分点。住宅投资占房地产开发投资的比重为 66.9%。1-8 月份，

房地产开发企业房屋施工面积 700121 万平方米，同 比增长 4.6%，增速比 1-7 月份回落 0.2 个百分点。其中，住宅

施工面积 479954 万平方米，增长 2.9%。房屋新开工面积 106834 万平方米，增长 12.2%，增速回落 1.5 个百分点。

其中，住宅新开工面 积 73563 万平方米，增长 11.7%。房屋竣工面积 50592 万平方米，增长 19.1%，增速回落 2.2

个百分点。其中，住宅竣工面积 37239 万平方米，增长 18.2%。  

出口方面：海关总署 7月 13 日公布，中国未锻造的铝及铝材 7月出口 39万吨，高于 6月的 38万吨，1-7 月份

未锻轧铝出口总量为 267 万吨，累计同比减少 6.9%。出口数据相对较差。  

    成本： 

    氧化铝上涨成为短期内电解铝成本变化的主因，另外，运费的上升，也使得吨铝运输成本上升，原材料运进与

成品的运出费用均提高电解铝的成本，百川初步计算目前的氧化铝和运输成 本下，中国电解铝加权完全成本在

11700 元/吨左右。尽管铝价没有出现大跌，但电解铝企业的利润在逐渐萎缩。 

   价格预测： 

    百川认为，国庆节前运输条件难以得到改善，货紧的局面还会维持，现货价格坚挺会持续，对沪铝产生支撑，

正如之前所说，万二关口继续争夺，下周下游加工企业为国庆节备货，现货 将依旧强劲。预期沪铝下周在

12000-12500 元/吨区间运行。 

 

2、电解铝市场分析图表 

图 19：期铝价格震荡上行 图 20：现货铝价表现坚挺 

  

 

图 21：沪铝主力持仓 133306 手 图 22：五地现货库存减少 2.3 万至 27.7 万吨 

 
 

 

图 23：本周伦铝库存下降至 2161575 吨 图 24：中铝铝锭报价较上周大幅上涨 
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以上数据来源：百川资讯、SHFE、LME 

 

图 25：铝沪伦比值回升至 7.67 图 26：本周铜价稍强于铝价 

  

以上数据来源：百川资讯、SHFE、LME 

 

3、电解铝相关市场周均价及库存情况 
沪铝（SHFE）（元/吨） 上周 本周 涨跌 涨幅 

连三（收盘价） 11978  11976  -2 -0.02% 

当月（收盘价） 12550  12401  -149 -1.19% 

伦铝(LME) （美元/吨） 上周 本周 涨跌 涨幅 

场内铝 03 1574  1578  3.75 0.24% 

LmeS_铝 3 1574  1579  4.25 0.27% 

LME 铝现 1555  1562  6.62 0.43% 

铝锭现货价格（元/吨） 上周 本周 涨跌 涨幅 

长江现货 12603  12573  -30 -0.24% 

上海现货 12605  12590  -15 -0.12% 

广东现货 12555  12558  2.5 0.02% 

华南-华东价差 -48  -15  32.5 -68.42% 

中铝现货价格（元/吨） 上周 本周 涨跌 涨幅 

华东 12688  12623  -65 -0.51% 

华南 12623  12608  -15 -0.12% 

西南 12640  12580  -60 -0.47% 

库存变化（吨） 上周 本周 库存增减 

LME 库存 2188413 2161575 -26838 

SHFE 库存 125875 118438 -7437 
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五地铝现货库存(万吨) 31.5 27.7 -3.8 

运行产能变化(万吨) 上周 本周 产能增减 

电解铝 3362.3 3389.8 27.5 

4、附录 1：截至 2016 年 9 月 22 日中国电解铝产能新增、复产统计 

 

 

 
 

二、氧化铝市场 

1、氧化铝行业聚焦：生产商高唱涨歌 贸易商待价而沽 

  一、行情概述 
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  本周氧化铝价格继续上扬，报价继续走高，实际成交比上周高出 30元/吨左右，有激进贸易商成交价已经在 2090

元/吨位置开始成交，此类贸易商预期价格实现大涨；生产企业存货较少导致其挺价心理强烈，从而刺激持货贸易

商延迟出货待价而沽，相对谨慎的贸易商少量放货，一面资金回流，一面观察市场反应。氧化铝目前的库存主要在

途中和贸易商手中，受运输不畅和运费上涨影响，电解铝厂的氧化铝库存呈现下降趋势。 

    本次价格上涨，一是三季度电解铝开工产能增速大于氧化铝开工产能增速，导致去年年底到今年上半年的库存

下降，二是生产商的经营策略发生变化；鉴于电解铝开工产能将进一步增加 ，而氧化铝近期开工较少，因此氧化

铝还将具备进一步上涨的动力；但又必须看到，目前在途的氧化铝集中到货后，电解铝企业对氧化铝的采购需求出

现阶段性下降，且要密切关注持货贸易 商的出货节奏和密度，这对价格的运动曲线将产生影响。 

    氧化铝的成本在进一步上升，矿石略涨，烧碱略涨，石灰价亦在略涨，氧化铝企业有进一步涨价的需求。本周

各地区氧化铝主流成交价：山西 1990-2020 元/吨、河南 2020-2050 元/吨、山 东 2000-2040 元/吨、广西 1900-1930

元/吨，贵州 1920-1950 元/吨。 

2016年 8月上期所三月期铝结算价加权平均值为12282.81元/吨，以17.3%作价9月份氧化铝长单价为2124.93

元/吨，较 8 月份长单比例价下跌 34.22 元/吨；8 月份百川氧化铝指数 BAIX-N 为 1800 元/吨，BAIX-S 为 1805.58

元/吨。 

二、行情分析 

  1 供应：据百川统计目前全国氧化铝总产能为 7308 万吨，开工产能 6061 万吨，开工率 82.94%。百川统计 8

月份氧化铝产量为 516.3 万吨，同比增加 4.74%。减复产方面：8月中旬三门峡开曼 铝业一条线停产检修，本周已

经复产；8月中旬山西华兴铝业全停的 220 万吨产能在 8月底恢复 120 万吨，其余的 100 万吨预计到 9月底复产；8

月上旬洛阳香江万基铝业 140 万吨氧化铝停产，8月底 复产 80 万吨，其余的 60 万吨乐观预计 10 月度复产；南川

先锋受到溶出影响，产量降低。 

2 需求：截至 9月 22 日，2016 年中国电解铝累计减产 83.4 万吨，已确定待减产量为 0万吨，或减产但未明确

数量为 0万吨。截至 9月 22 日，2016 年中国电解铝累计复产 156.7 万吨，待复产规模 涉 111.55 万吨。截至 9月

22 日，2016 年中国电解铝新产能已投产 246.9 万吨，新产能待投产 167.56 万吨，在建且年内可实现投产涉 106.3

万吨。截至 9月 22 日，中国电解铝产能 4118.17 万吨，开工 3389.8 万吨，开工率 82.31%。预期 9月产量可达 271.5

万吨，日化产量 9.05 万吨，高于 8月份的日化产量 8.899 万吨。 

3 海关数据显示 2016 年 7 月中国进口氧化铝总量为 21.99 万吨，环比增加 36.76%，同比减少 59.66%，魏桥印

尼氧化铝发往国内，导致进口量增加。澳大利亚氧化铝 FOB 基准价格维持在 230 美 元/吨，中国连云港进口氧化铝

现货报价 2020-2060 元/吨。随着国产氧化铝价格的上涨，进口氧化铝逐渐活跃起来。 

三、百川预测：前期上涨速度过快一定程度上是卖方主导，快速的上涨多是由氧化铝厂与贸易商的交易导致，

其中发运问题起到推波助澜的作用，现货市场稍显过热，电解铝企业更倾向于接受温和地、用实际成交坚实巩固的

上涨趋势，下周是国庆前的备货期，电解铝企业适当补库，届时市场或稍微降温以待巩固，或继续高歌猛进，百川

倾向于前者，预期下周成交价温和略涨。 

2、氧化铝市场走分析图表 

图 27：国产氧化铝价格走势图 图 28：氧化铝区域价格走势图 
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图 29：进口氧化铝 FOB 价格走势图 氧化铝价格周涨跌幅 

 

 

国产氧化铝（元/吨） 2016/9/14 2016/9/22 本周涨跌 

山东市场(低端价) 1960 2020 60  

山东市场(高端价) 2000 2070 70  

山东市场(均价) 1980 2045 65  

河南市场(低端价) 1970 2040 70  

河南市场(高端价) 2000 2070 70  

河南市场(均价) 1985 2055 70  

山西市场(低端价) 1960 2010 50  

山西市场(高端价) 2000 2050 50  

山西市场(均价) 1980 2030 50  

西南市场(低端价) 1860 1910 50  

西南市场(高端价) 1920 1960 40  

西南市场(均价) 1890 1935 45  

进口氧化铝（美元/吨） 2016/9/14 2016/9/22 本周涨跌 

港口 FOB（最低价） 229 229 0  

港口 FOB（最高价） 231 231 0  

港口 CIF（最低价） 241 243 2  

港口 CIF（最高价） 243 245 2  

青岛港（最低价） 2020 2020 0  

青岛港（最高价） 2060 2060 0  

连云港（最低价） 2020 2020 0  

连云港（最高价） 2060 2060 0  

 

图 30：铝土矿价格走势图 

 

以上数据来源：百川资讯，中国海关 

三、氟化铝市场 

1、氟化铝行业聚焦：运费归往何方？ 

本周氟化铝主流市场价格稳中稍有上涨，各企业心态基本一致，等待月末招标来临。自 9.21 起运费上涨当成对每

一个做大宗商品的心，在 9 月下半旬交通运输部、工业和信息化部等将在全国范围内重点开展三个“专项行动”，

即开展为期一年的整治货车非法改装专项行动和整治公路货车违法超限超载行为专项行动，政策的实施将导致运费

成本的直接上升，从而在客观上提高厂家成本，成为氟化铝价格上涨的有意动力因素，但总归运费成本将会有何方

承担？买方？抑或卖方？各企业互相商谈，以期待有个完美答案。关于运费的调整，也有可能供需双方平摊。目前

也没有出现抢订装车的行为，市场采购仍按需为主。同时由于新政刚实行，对价格影响暂未有明显的显现。另中央

环保将陆续展开第二次的环保检查，加大对环境违法案件的查处力度，严厉打击各类环境违法行为，这意味指未来

的氟化铝市场库存将会有所降低，从而根据供需关系指导市场价格方面来说，氟化铝届时价格将必然有所上调。原

材料方面，氢氧化铝价格随氧化铝价格一路上行，氟化铝成本又有所升高，这使得原本就利润空间有限的氟化铝行

业又加一段杠杆，本周氟化铝企业全国平均报价 6150/吨，主流实际成交价维持在 5850-5950 元/吨，西北地区 6100

元左右。  

    据了解，湖南价格维稳，走销顺畅，市场成交活跃态势；山东按单生产，无库存压力；云南市场价格稳定，并

未有计划上调；安徽市场走高，销售未有压力；西北维持正常生产，销售不有压力；环保期间停产的河南部分企业
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现正常开工状态，并已有出货，江西市场维持稳定期待月底招标到来。 

    据百川数据显示，目前国内氟化铝开工产能为 80.75 万吨，开工率为 62.62%，月产量为 67765.8 吨。河南未来

铝业恢复三条线生产，产能 8万吨；河南多氟多一条生产线运营；江西福丰，检修完成恢复满产运营；湖南有色四

条成产线运营，产能 16.5 万吨，开工率保持 40%；张掖市三益化工满产，产能 3万吨，稍有库存压力；湖南宜章弘

源化工运行 80%产能，维持 8 万吨；安徽锦洋化工维持 4万产能；山东昭和全线开工，维持 5 万吨产能；河南中色

东方韶星一条线生产，产能 3万吨。 

    后市预测：9 月下旬已悄然而至，尽管月初市场对“金九银十”的前景有点难以放心，但在即将到来的环保检

查因素影响库存情况下，市场供需将偏向需大于求，这将有利促使氟化铝价格的上涨，加之运输部门的专项整治也

进入全面戒备状态，这无形加大运输成本，同时氧化铝价格的一路上行，造成氢氧化铝价格持续走高，提高氟化铝

成本，种种利好因素的兴起将必然导致氟化铝市场淡市的离别，即将迎来上涨的局面，及以上分析我们预计下周氟

化铝报价继续维持全国平均价 6200 元/吨；主流省内实际成交到厂价 5850-5950 元/吨左右，西北地区 6150 元/吨

左右。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2、氟化铝市场分析图表 

图 31：国产氟化铝价格走势图： 一周氟化铝市场价格 



百川资讯铝产业周报 2016-9-22 

百川资讯铝组 负责人：张如风 18610320955//责任编辑：刘灵安 18618210008  10 / 12 

 

 

国产氟化铝

（元/吨） 
2016/9/14 2016/9/22 本周涨跌 

国产最低价 5950  5950  0  

国产最高价 6350  6350  0  

国产平均价 6150  6150  0  

河南低端价 5950  6000  50  

河南高端价 6100  6150  50  

河南平均价 6025  6075  50  

山东低端价 5950  5950  0  

山东高端价 6150  6150  0  

山东平均价 6050  6050  0  

湖南低端价 6150  6150  0  

湖南高端价 6350  6350  0  

湖南平均价 6250  6250  0  

西北低端价 6000  6000  0  

西北高端价 6300  6300  0  

西北平均价 6150  6150  0  

以上数据来源：百川资讯 

 

 

四、本周行业要闻 

1、中国铝业股份有限公司荣获 2016 中国铝业峰会两个奖项 

近日，由中国社会科学院中国产业与企业竞争力研究中心评选的“2015-2016 年度最具竞争力铝业集团”结果

在 2016 年中国铝业峰会上发布。中国铝业股份有限公司荣获“2015-2016 年度最具竞争力电解铝企业集团”、

“2015-2016 年度最具竞争力氧化铝企业集团”两个奖项。   

 

2、成都造首列铝合金 A 型地铁车辆下线 

9 月 22 日，“成都造”首列铝合金 A 型地铁车辆在中车成都轨道交通产业园新都厂区下线。据悉，该项目从开

工到投产仅用时 315，再次刷新“成都速度”。 

 

3、高铁车身用上“绿色铝” 山东造助力高铁大提速 

“高铁部件都是我们来做的。”9 月 21 日，烟台龙口的丛林集团董事长苏振佳在向“供给侧·山东策——第十

二届中国网络媒体山东行”采访团介绍情况时表示，依靠科技创新与市场创新相结合，丛林集团早就告别过去铝合

金门窗等低端产品，目前已成功开发了轻量化汽车、铝合金船舶、铝合金天桥、铝合金建筑模板等高端产品。而且

由于铝材质大大降低了车身重量，丛林也间接为高铁提速扫清了障碍。 

 

4、大型客机用超高强大规格板材在中铝东轻试制成功 

铝合金，是世界工业中不可或缺的、应用最广泛的一类有色金属结构材料，而某超高强大规格铝合金板材更是

被列为王牌铝合金。就在这个金秋九月，东北轻合金有限责任公司承担的大型客机用超高强大规格铝合金板材研制

项目，在工艺技术上取得了重大突破，板材强韧性获得合理匹配，各项技术指标均达到要求且有富余量，这意味着

中铝东轻公司成为了国内第一家试制出该产品的企业，也使我国成为世界上第二个研制出这种超高强大规格铝合金

板材的国家。 
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5、科澳铝业关停！化解过剩产能，兖矿在行动！ 

9 月 19 日下午，兖矿集团公司在科澳铝业公司召开动员会，安排部署科澳铝业关闭停产和转型发展工作，要求

扎实做好人员分流、资产处置等工作，确保关停安全、稳定、有序、和谐推进。 
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