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一、铜市场综述 

  本周初铜价下跌主要是受到美联储加息预期重新升温影响，其次油价回落也给期铜带来压力。随后铜价走低，此

次美联储高管发言对市场影响如此之重主要是由于消费旺季市场需求迟迟未见回暖，部分投资者丧失信心，从而引起

铜价的下跌。 

  伦铜方面：上周五美联储再度释放加息言论，受原油回落及美元走强影响，市场乐观情绪降温，伦铜收跌。本周

初受原油反弹及美联储鸽派言论提振，伦铜反弹回升。不过市场心态未稳，铜价下跌风险仍在。随后中国公布8月生产、

消费、投资等数据表现亮眼，市场重新信心，看好旺季需求，受中国良好数据影响，伦铜冲高回落，但是铜价走势有

转强可能。美联储进入会议召开前的静默期，市场预计9月加息无望，进而关注中国需求问题。 

  现货方面：本周国内长江1#铜现货均价报在36420-36860元/吨，上海市场1#铜报价为36380-36800元/吨。本周初

现货铜价格跟随沪铜下调，贸易商看好节前备货预期不改，逢低买货积极，下游零星备货，整体成交集中于贸易商之

间。随后现货铜价反弹回升，交割前夕，市场货源一般且以下月货为主。节前厂家入市情绪高，成交尚可。持货商期

待的下游备货有所显现，贸易商逢低采买热情不改，市场上询价活跃，现铜升水坚挺，成交较活跃。中国8月消费、投

资、生产等数据公布，亦影响市场对于旺季消费预期。中秋节前最后一个交易日，下游继续积极买货，持货商出货积

极，现铜报价全面上涨，今日市场成交以下游为主导。 
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  目前宏观环境稍有恶化，但下游消费见好，铜市多空因素相互交织，短期价格方向并不明确，预计近期还是以震

荡行情为主。 

二、国内市场 

2.1 本周国内市场电解铜价格汇总及走势图 

单位：元/吨 

市场名称 2016-9-9 2016-9-12 2016-9-13 2016-9-14 2016-9-18 备 注 

北京电解铜 1# 36940 36600 36910 37040 37040 赤峰/铁峰 

天津电解铜 1# 36990 36650 36960 37090 37090 中条山 高端价格 

石家庄电解铜 1# 36940 36600 36910 37040 37040 大通 

保定电解铜 1# 36840 36500 36810 36940 36940 大通 

郑州电解铜 1# 36840 36500 36810 36940 36940 云南 高端价格 

洛阳电解铜 1# 36840 36500 36810 36940 36940 云南 高端价格 

沈阳电解铜 1# 37140 36800 37110 37240 37240 江铜 

大连电解铜 1# 36990 36650 36960 37090 37090 葫芦岛 

长春电解铜 1# 36940 36600 36910 37040 37040 赤峰 

上海电解铜 1# 36865 36525 36835 36965 36965 国产 

济南电解铜 1# 36865 36525 36835 36965 36965 赤峰 

南京电解铜 1# 36840 36500 36810 36940 36940 上冶 

西安电解铜 1# 36790 36450 36760 36890 36890 云南 

重庆电解铜 1# 36770 36430 36740 36870 36870 云南 

昆明电解铜 1# 36840 36500 36810 36940 36940 云南 

武汉电解铜 1# 36885 36545 36855 36985 36985 大冶 

长沙电解铜 1# 36890 36550 36860 36990 36990 大冶 

广东电解铜 1# 36840 36500 36810 36940 36940 金川/白银 高端价格 
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2.2 本周国内市场铜精矿价格汇总及走势图 

单位：元/吨 

市场名称 2016-9-9 2016-9-12 2016-9-13 2016-9-14 2016-9-18 备 注 

赤峰铜精矿 25% 30450 30150 30350 30450 30450 内蒙 高端价格 

丹东铜精矿 20% 28700 28400 28600 28700 28700 丹东 高端价格 

沈阳铜精矿 25% 30350 30050 30250 30350 30350 内蒙 高端价格 

郴州铜精矿 19% 28000 27700 27900 28000 28000 湖南 高端价格 

昆明铜精矿 25-30% 30700 30400 30600 30700 30700 云南红河 高端价格 

西安铜精矿 20% 30200 29900 30100 30200 30200 外蒙 高端价格 

西安铜精矿 30% 31000 30700 30900 31000 31000 陕西 高端价格 

上饶铜精矿 20-23% 29600 29300 29500 29600 29600 高端价格 

  

2.3 本周国内市场铜材产品价格汇总 

2.3.1 本周国内市场铜板价格汇总 

单位：元/吨 

市场名称 2016-9-9 2016-9-12 2016-9-13 2016-9-14 2016-9-18 备 注 

天津黄铜板（0.8-10） 29800 29700 29800 29800 29800 天津 H62 高端价格 

石家庄黄铜板（0.8-15mm*600） 30300 30200 30300 30300 30300 石家庄 H62 高端价格

沈阳黄铜板（0.4-1.5*600*2000） 30000 29900 30000 30000 30000 沈阳 H62 高端价格 

沈阳黄铜板（0.8-10） 30050 29950 30050 30050 30050 沈阳 H62 高端价格 

洛阳黄铜板（0.5-1.5*600*2000） 30100 30000 30100 30100 30100 洛阳 H62 高端价格 

洛阳黄铜板（0.5-1.5*1000*2000） 30200 30100 30200 30200 30200 洛阳 H62 高端价格 

洛阳黄铜板（14-16mm） 30070 29970 30070 30070 30070 洛阳 H62 高端价格 

武汉黄铜板（0.4-1.5*600*2000） 30000 29900 30000 30000 30000 武汉 H62 高端价格 

武汉黄铜板（0.5-1.5*1000*2000） 29975 29875 29975 29975 29975 武汉 H62 高端价格 

武汉黄铜板（0.8-10） 29925 29825 29925 29925 29925 武汉 H62 高端价格 

广州黄铜板（1-4mm） 30400 30300 30400 30400 30400 广州 H62 
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市场名称 2016-9-9 2016-9-12 2016-9-13 2016-9-14 2016-9-18 备 注 

沈阳紫铜板（0.5-8*600*1500） 43400 43100 43400 43400 43400 沈阳 T2 高端价格 

沈阳紫铜板（10-40*600*1500） 43300 43000 43300 43300 43300 沈阳 T2 高端价格 

洛阳紫铜板（12-16） 43550 43250 43550 43550 43550 洛阳 T2 

武汉紫铜板（0.5-8*600*1500） 43150 42850 43150 43150 43150 武汉 T2 高端价格 

武汉紫铜板（10-40*600*1500） 43250 42950 43250 43250 43250 武汉 T2 高端价格 

广州紫铜板（1-4mm*600*C） 43350 43050 43350 43350 43350 广州 T2 

武汉紫铜卷板（0.5-3） 43050 42750 43050 43050 43050 武汉 T2 高端价格 

 2.3.2 本周国内市场铜棒价格汇总 

单位：元/吨 

市场名称 2016-9-9 2016-9-12 2016-9-13 2016-9-14 2016-9-18 备 注 

天津黄铜棒（φ100-120） 30550 30450 30550 30550 30550 南方 H59 高端价格 

石家庄黄铜棒（φ12-80mm） 30450 30350 30450 30450 30450 石家庄 H59 

上海黄铜棒（φ40-100mm） 30600 30500 30600 30600 30600 上海 H62 高端价格 

金田黄铜棒（φ20-60） 30400 30300 30400 30400 30400 宁波 H59 

洛阳黄铜棒（φ5-φ100） 30750 30650 30750 30750 30750 洛阳 H62 

洛阳黄铜棒（φ150） 31100 31000 31100 31100 31100 洛阳 H62 

洛阳黄铜棒（φ200） 31350 31250 31350 31350 31350 洛阳 H62 

武汉黄铜棒（φ5-φ100） 30550 30450 30550 30550 30550 武汉 H62 高端价格 

武汉黄铜棒（φ120） 31000 30900 31000 31000 31000 武汉 H62 高端价格 

武汉黄铜棒（φ200） 31250 31150 31250 31250 31250 武汉 H62 高端价格 

沈阳黄铜棒（φ80） 31100 31000 31100 31100 31100 沈阳 H62 

沈阳黄铜棒（φ100） 31260 31160 31260 31260 31260 沈阳 H62 

沈阳黄铜棒（φ120） 31060 30960 31060 31060 31060 沈阳 H62 

上海紫铜棒（φ40-100mm） 40800 40500 40800 40800 40800 上海 H62 高端价格 

烟台紫铜棒（φ5-φ80） 40750 40450 40750 40750 40750 烟台 T2 高端价格 

洛阳紫铜棒（0.3mm-0.5） 41100 40800 41100 41100 41100 洛阳 T2 

武汉紫铜棒（φ80-120） 40800 40500 40800 40800 40800 武汉 T2 

 2.3.3 本周国内市场铜管价格汇总 

单位：元/吨 

市场名称 2016-9-9 2016-9-12 2016-9-13 2016-9-14 2016-9-18 备 注 

天津黄铜管（φ3-φ200*0.5-40） 38950 38850 38950 38950 38950 南方 H62 

洛阳黄铜管（φ3-φ200*0.5-40） 38700 38600 38700 38700 38700 洛阳 H62 

武汉黄铜管（φ3-φ200*0.5-40） 38600 38500 38600 38600 38600 武汉 H62 高端价格 

烟台紫铜管（φ3-φ40*0.5-10） 39950 39650 39950 39950 39950 烟台 T2 高端价格 

武汉紫铜管（φ3-φ40*0.5-10） 40150 39850 40150 40150 40150 武汉 T2 

武汉紫铜管（φ50-φ300*3-30） 43550 43250 43550 43550 43550 武汉 T2 
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 2.4 本周上海期货交易所铜期货收盘价及走势图 

市场名称 2016-9-9 2016-9-12 2016-9-13 2016-9-14 2016-9-18 备 注 

铜（近一月） 36610 36200 36590 36770 休市 单位：元/吨（不含税价） 

铜（近二月） 36630 36180 36620 36720 休市 单位：元/吨（不含税价） 

 

三、国际市场 

3.1 本周 COMEX 期铜收盘报价 

单位：美元/磅 

日期 2016-9-8 2016-9-9 2016-9-12 2016-9-13 2016-9-14 

COMEX 期铜（近一月） 2.096 2.0885 2.096 2.0955 2.1480 

COMEX 期铜（近二月） 2.099 2.0915 2.0985 2.099 2.1515 

3.2 LME 市场金属综述 

9 月 8 日 LME 市场金属综述 

  据伦敦9月8日消息，伦敦期铜周四守在略低于两周高位附近，受助于库存减少和美元下跌，但中国8月铜进口量减

少令涨幅受限。 

  伦敦金属交易所（LME）铜库存三周来首次减少，表明需求在夏季月份放缓后回升。 

  最新数据显示，LME铜库存减少1,375吨，至33.96万吨，但仍在近一年来最高水平附近。 

  伦敦时间9月8日16:00（北京时间9月9日00:00），LME三个月期铜收涨0.3%至每吨4,664美元，盘中触及两周高位

4,688.50美元。 

  法国兴业银行分析师Robin Bhar称，“所有金属受到美元走软提振，低利率预期仍提供支撑。” 

  因欧洲央行周四维持利率以及1.74兆欧元资产购买计划不变，美元兑欧元跌至近两周低位，随后小幅反弹。 

  美国数据低迷令本月不太可能升息，美元整体上承压。 

  美元走低提升了海外大宗商品买家的购买力。 

  “铜和铝仍受累于供应过剩，锌和镍等一些较小的金属供应则受限，我预计涨势将持续。”Bhar说道。 

  中国8月进口意外增加，为近两年来首次，受助于煤炭和其它商品需求增长，表明国内需求可能回升。 
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  但中国8月铜进口环比下滑2.8%至35万吨，为一年最低水平，因季节性因素导致需求放缓，且国内精炼铜产量上升。

8月铜进口较7月减少1万吨，但与去年6、7、8月的单月进口量相符。 

  但数据同时显示，1-8月中国铜矿石及精矿进口同比攀升34.6%至1,086万吨。 

  凯投宏观（Capital Economics）在一份报告中称，“我们认为这反映了国内需求减少。” 

  “这同时也反映出了国内铜精炼迅速扩张。事实上，中国今年铜矿石进口增长尤其强劲。” 

  三个月期铝收于每吨1,590美元，下跌0.2%。 

  两位直接参与季度定价谈判的消息人士周四称，一些日本买家同意将第四季度铝升水敲定为每吨75美元，反映出

实货升水下降的影响。 

  该水准较三季度的每吨90-93美元下降了17%-19%，为铝升水连续第二个季度下降，且为逾七年最低水平。 

  三个月期镍表现最佳，升至三周高位的10,370美元，收盘上涨1.3%，报每吨10,340美元。三个月期锡收高0.1%，

报每吨19,575美元，距离本周稍早触及的2015年1月以来最高价仅差95美元。三个月期铅收高0.3%，报每吨1,925美元。

三个月期锌下跌0.3%，报收于每吨2,315美元。 

  中国8月钢材出口降至六个月最低水平，因国内价格强劲。 

  钢材是工业金属需求的领先指标，国内价格回升或预示着镍和锌价格进一步走高，二者分别用于不锈钢和镀锌领

域。 

9 月 9 日 LME 市场金属综述 

  据伦敦9月9日消息，伦敦金属交易所（LME）多数工业金属周五在淡静交投中下滑，受美元走强和油价下跌拖累，

在德国公布出口骤降后，投资者担忧欧洲经济的前景。 

  伦敦时间9月9日16:00（北京时间9月10日00:00），LME三个月期铜收跌0.7%，收报4,633美元，周三触及两周高位

4,688.50美元。 

  美元指数攀升，受美国联邦储备理事会（FED/美联储）政策制定者的讲话带动，这令以美元计价的商品对美国以

外买家而言成本更高。 

  德国7月出口意外下降，录得近一年来的最大降幅，进口也小幅下滑，使得7月贸易顺差低于预期，而本周稍早公

布的工业订单数据也逊于预期，这表明德国经济第三季开局低迷。 

  顾问公司T-Commodity合伙人Gianclaudio Torlizzi表示，“中国经济一直在趋稳，但目前投资者担心的是美国和

欧洲的制造业再度放缓。” 

  “所有人都在等下周更多线索来指引市场方向。”他说道。他指的是下周中国将公布多个经济数据。 

  在中国上个月制造业PMI好于预期后，市场将关注下周的工业生产数据是否持续改善。数据显示，中国8月消费者

物价指数放缓至近一年来最疲。 

  油价回落也令基本金属价格承压。 

  刚果矿业协会周五称，受价格低迷影响，今年该国铜产量预计下降1.7%至978,414吨。 

  英美资源集团（Anglo American）周五称，旗下智利Los Bronces铜矿工人当日开始罢工，资方在薪资问题的集体

谈判中提出的最终报价遭拒。 

  期锌触及逾一周低位。三个月期锌收挫1%，报2,291美元，为8月30日来最低。本周期锌大跌3%，为6月中来最大周

度跌幅。 

  今年金属锌是表现最好的LME品种，涨幅达到42%，因矿山关闭和推迟提升了产量短缺的前景。 

  三个月期镍收高0.3%，报每吨10,370美元，从8月16日来最高位10,440美元回落，下周菲律宾将宣布对矿场环境监

察的结果，预计会令更多矿场关停。 

  美银美林银行金属策略师Michael Widmer表示，“现货镍价格只是暂时上涨。尽管市场滑向供应短缺，但由于

2012-2015年期间供应过剩，这表明镍的短缺至今仍不严重。” 

  三个月期铝下跌0.8%，收报每吨1,578美元。三个月期锡下跌1.4%，收报每吨19,300美元。印尼贸易部周五公布的

数据显示，印尼8月出口精炼锡5,378.57吨，较7月的3,313.05吨增加62.3%，上年同期出口为零。三个月期铅下跌1.2%，

报每吨1,902美元。 

9 月 12 日 LME 市场金属综述 

  据外电9月12日消息，伦敦金属交易所（LME）期铝周一跌至三个月来最低水平，其它工业金属亦下跌，因美国本
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月可能升息的臆测促使投资者远离风险资产。 

  伦敦期铜盘中跌至逾两个月最低，期镍录得一个月来最大单日跌幅。 

  伦敦时间9月12日16:00（北京时间9月13日00:00），LME三个月期铜逆势收高0.3%，报每吨4,647.5美元，在跌至6

月20日以来最低的4,582美元后反弹。 

  花旗驻伦敦分析师David Wilson表示：“市场对美联储9月可能升息感到恐惧，但没有宏观数据可以支撑这个臆

测。” 

  Wilson补充说：“我们的经济研究团队认为（9月）不会升息，所以这可能就是昙花一现的观点，除了一至两个外，

其它跌幅有点过度。” 

  金融市场普遍遭遇抛售，欧洲股市和债市受挫，因越来越担心全球央行减少了对后危机时代超低利率和资产购买

计划的承诺。 

  LME指标期铝收跌0.6%，报每吨1,568美元，为6月13日以来最低，该合约上周五下跌了0.8%。 

  过去一个月，铝市在基本金属当中表现最糟，因投资者担心中国冶炼厂重新开工。中国是全球最大的铝生产国和

消费国。 

  中国央行首席经济学家表示，中国应采取措施抑制房地产市场泡沫过度成长，抑制过度的金融资源流入房地产行

业，这一消息加剧了市场的不安情绪。 

  中国央行研究局首席经济学家马骏接受专访时表示，“在房地产领域当中还是需要采取很多措施抑制泡沫过度的

加大，抑制过度的金融资源流入到房地产行业当中去。” 

  马骏说，“过去十几年当中，杠杆率上升三分之一的来源是房价的上涨。” 

  在夏季工厂活动低迷期过后，中国的铜需求开始升温。而升水低迷与疲弱的全球铜价，也刺激着贸易商的买兴。

这些因素料将提振本月的中国铜进口。此前中国铜进口在8月降至12个月低点。 

  贸易商与分析师表示，这股买兴可能帮助抑制中国铜出口，但可能不足以抵销今年预计出现的大量新供应，这将

使得铜价进入2017年时面临更大压力。 

  香港CRU的分析师Matthew Wonnacott表示，“我们正在摆脱夏季的低迷态势，但就需求而言，我们仍然有些谨慎。” 

  三个月期锌下跌1.3%，报收于每吨2,262美元。法国兴业银行（Societe Generale）驻伦敦技术分析主管Stéphanie 

Aymes表示，技术图形暗示期锌将进一步下行。 

  三个月期镍下跌2.6%，收于每吨10,100美元，录得一个月来的最大单日跌幅。三个月期铅下跌1.1%，报收于每吨

1,882美元。三个月期锡下跌1.3%，报每吨19,050美元。 

9 月 13 日 LME 市场金属综述 

  据外电9月13日消息，伦敦金属交易所（LME）期铜周二持稳，因股市疲弱削弱风险意愿，令期铜从稍早触及的三

周高位回落。中国经济数据强劲和美联储官员对加息更偏鸽派的言论稍早推高铜价。 

  欧美股市周二下跌，因对美联储利率前景的担忧，降低对股市等较高风险资产的需求。 

  美联储理事布雷纳德周一表示，美联储必须谨慎行事，不要过快撤走货币刺激举措。她更偏鸽派的讲话仅仅短暂

支持股市。近期对美国最早在下周加息的臆测拖累股市表现。 

  伦敦时间9月13日16:00（北京时间9月14日00:00），三个月期铜收盘几无变动，报每吨4,650美元，稍早触及8月

24日来最高4,692美元。 

  福四通（INTL FCStone）分析师Ed Meir表示：“股市的疲弱走势开始蔓延至其他市场。美股道指下跌约200点，

拉低油价，并导致其他市场普遍遭到抛售。” 

  Ed Meir补充说：“总的来说，主题是下周美联储会议前的市场紧张情绪。如果美联储升息，很明显，美元将上涨，

所有商品市场将整体走低。” 

  期铜从昨日触及的12周低位反弹，此前中国8月宏观数据齐超预期，内外需略改善带动工业增速升至五个月高位，

基建和房地产投资反弹助力整体投资持稳，零售销售则在汽车消费等拉动下回升。 

  中国国家统计局周二公布，中国8月规模以上工业增加值同比增长6.3%，高于调查预估中值6.1%，前8月固定资产

投资同比增长8.1%，高于预估的8%。 

  数据并显示，中国8月社会消费品零售总额同比增长10.6%，高于调查预估中值10.3%。8月工业和消费环比分别增

长0.53%和0.83%。8月工业增速为五个月以来最高位，投资持平于上月的16年半低点。 

  法国兴业银行（Societe Generale）分析师Robin Bhar表示：“所有能影响金属的中国数据都略明显改善。近几
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日，铜库存停止增长。” 

  交易所数据显示，LME铜库存周一减少825吨，8月19日以来仅第二次减少。 

  三个月期锌收低1.24%，报每吨2,234美元。三个月期锡收平盘，报每吨19,050美元。三个月期铝收低0.2%，报每

吨1,565美元，周一触及三个月低位1, 564美元。 

  渣打银行在一份报告中称，中国可能在今年逐步增加铝材半成品的出口，因价格复苏令工厂重新开工。 

  中国8月半成品铝材出口同比跳升17%至410,000吨。LME三个月期镍收跌2.4%，报每吨9,860美元。三个月期铅收涨

0.58%，报每吨1,893美元。 

9 月 14 日 LME 市场金属综述 

  据外电9月14日消息，伦敦金属交易所（LME）期铜周三触及三周高位，提振欧洲矿业股上涨，因美元下跌，且近

期中经济数据直指需求前景改善。 

  伦敦时间9月14日16:00（北京时间9月15日00:00），三个月期铜收涨2.6%，报每吨4,771.50美元，为6月中期以来

的最大单日百分比涨幅，稍早触及8月22日来最高4,781美元。 

  美元兑一篮子货币下跌，因对美联储将在下周加息预期减弱。期铜以美元计价，当美元下跌，对于持有其他货币

的投资者来说铜价将更加便宜。 

  中国8月宏观数据齐超预期，内外需略改善带动工业增速升至五个月高位，基建和房地投资反弹助力整体投资持稳，

零售销售则在汽车消费等拉动下回升。 

  受助于中国央行宽松货币政策，中国8月新增贷款上升，较7月增幅高出逾一倍。 

  中国央行周三公布的数据显示，8月新增人民币贷款9,487亿元，远高于此前7,500亿元的调查中值；当月末广义货

币供应量（M2）同比增长11.4%，亦高于调查中值10.4%。 

  央行数据并显示，中国8月社会融资规模增量为1.47万亿元人民币，比去年同期多3,600亿元；8月当月对实体经济

发放的人民币贷款增加7,969亿元，同比多增213亿元。 

  Oxford Economics分析师Dan Smith：“以中国市场来说，铜需求前景相对良好，我认为过剩库存很多已消化。” 

  他还说：“铜价目前在4,700美元左右，看似比明年可能到的价格相对便宜。” 

  伦敦金属交易所的铜库存周三减少1,875吨，为连续第二日减少。 

  上海期货交易所数据显示，本周铜库存降幅为5.1%，使得库存降至去年9月来最低。 

  LME三个月期锌盘中触及一个月低位，但收高1.8%，报每吨2,274美元。 

  受矿场供应收紧扶助，锌成为LME今年表现最好的金属，不过，对市场已经在多大程度上消化了供收紧这一因素，

各方看法不一。 

  LME数据显示，锌库存自6月来增加了18%。 

  国际镍业研究组织（INSG）周三公布的数据显示，7月全球镍市供应短缺5,200吨，6月修正后为短缺12,100吨，因

此今年迄今为止短缺数量为42,500吨。 

  三个月期镍收跌0.2%，报每吨9,840美元。 

  此外，中国一行业协会否认铝生产商借道墨西哥以规避美国关税的指控。《华尔街日报》上周报道称，美国加州

的铝业公司两年前聘机师飞越一墨西哥城镇进行航拍，发现沙漠深处的工厂整齐排放约100万吨铝材，其价值达20亿美

元。 

  中国有色金属加工工业协会称，在飞机上根本无法确定库存数量，而且这批货物来自于中国的可能性极低，因为

中国对原铝出口一律征收15%的关税，中国企业出口原铝基本无利可图，更没必要先出口到墨西哥再转口美国。 

  三个月期铝收涨1.34%，报每吨1,586美元。 

  三个月期铅收涨3.6%，报每吨1,960.50美元，为6月底来最大单日百分比涨幅。 

  三个月期锡收高0.8%，报每吨19,205美元。 

3.3 COMEX 市场铜综述 

9 月 8 日 COMEX 市场铜综述 

  据道琼斯纽约9月8日消息，COMEX期铜周四小幅上涨，因油价跳升盖过美元走强及中国需求暗淡的影响。 
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  COMEX12月期铜收高0.25美分，或0.1%，结算价报每磅2.1000美元，连续第四日上涨。 

  美国原油期货周四大涨，创下4月以来最大单日涨幅，因数据显示上周美国原油及成品油库存意外大降。NYMEX10

月原油期货上涨2.12美元，或4.66%，收于每桶47.62美元。 

  铜通常跟随油价走势，因这两种商品通常在一篮子中进行交易且原油所占份额较大。 

  盘中稍早，铜价下跌至每磅2.0835美元低点，此前海关数据显示中国8月铜进口量连续第五个月下降，至350,000

吨。据德国商业银行称，这创下中国铜月度进口量12个月低位。 

  期铜通常受中国经济数据影响，中国占全球铜需求总量的45%。 

  近几年，铜价一直受供应过剩忧虑及中国需求放缓困扰。 

  尽管最近公布的数据可能打压铜价，更多将于9月公布的数据应会有助于弄清中国供需面状况。 

9 月 9 日 COMEX 市场铜综述 

  据道琼斯纽约9月9日消息，COMEX期铜周五收低，因受原油价格下跌以及美元走强打压。 

  COMEX 12月期铜收跌0.75美分，或0.4%，结算价报每磅2.0925美元，止住四日连涨之势。 

  美元周五从近两周低点反弹，因一位美联储官员称有理由收紧货币政策，投资者关注下周另一位美联储官员的演

讲。纽约汇市尾盘，ICE美元指数上涨0.3%，至95.3。期铜以美元计价，当美元走强时，铜价相对于持有非美元货币的

投资者而言变得较为昂贵。 

  美国波士顿联邦储备银行行长罗森格伦（Eric Rosengren）周五称，收紧利率以避免经济过热有合理理由。美联

储理事布雷纳德（Lael Brainard）下周一将发表讲话。布雷纳德一向支持维持低利率，但一些投资者猜测她现在可能

也倾向于加息。 

  根据芝加哥商业交易所（CME Group）提供的数据，投资者和交易员用于押注美联储政策的联邦基金利率期货周五

显示，美联储在9月加息的概率为24%，周四该概率为18%。 

  经纪公司Marex Spectron也提醒称，铜价走势与一致。油价周四曾受库存骤降支撑大涨，但布兰特原油周五回吐

部分涨幅，其周五收盘下跌1.98美元，报每桶48.01美元。 

9 月 12 日 COMEX 市场铜综述 

  据道琼斯纽约9月12日消息，COMEX期铜周一走高，因在美联储官员发表鸽派言论后，美元走软。 

  交投最活跃的COMEX 12月期铜收高0.75美分，或0.4%，结算价报每磅2.1000美元，盘初曾低见于每磅2.0790美元。 

  美联储理事布雷纳德在美联储周二进入“静默期”前发表最后一次讲话，敦促在移除宽松政策问题上继续保持谨

慎，并继续保持鸽派立场，强调对通胀的担忧，指出收紧政策的紧迫性下降，同时警告如果因政策而导致就业市场增

长中断将极不明智。 

  布雷纳德的言论令美元走软，并提振期铜。 

  期铜以美元计价，当美元走贬，对于持有其他货币的买家来说，期铜就变得格外便宜。 

  RJO Futures经纪员Bob Haberkorn表示：“美联储理事布雷纳德的言论令期铜市场重新焕发生机。” 

  “然而，在美联储下周会议前夕，投资者不愿意建仓。” 

  与此同时，油价上涨也提振期铜。铜通常跟随油价走势，因这两种商品通常在一篮子中进行交易且原油所占份额

较大。 

9 月 13 日 COMEX 市场铜综述 

  据道琼斯纽约9月13日消息，COMEX期铜周二收高，受强劲的中国数据提振。 

  交投最活跃的COMEX12月期铜收高0.15美分，或0.1%，结算价报每磅2.1015美元，盘中低见2.0915美元。 

  中国8月宏观数据齐超预期，内外需略改善带动工业增速升至五个月高位，基建和房地产投资反弹助力整体投资持

稳，零售销售则在汽车消费等拉动下回升。 

  中国国家统计局周二公布，中国8月规模以上工业增加值同比增长6.3%，增幅高于调查预估中值6.1%，亦高于7月

的6%。前8月固定资产投资同比增长8.1%，高于预估的8%。 

  数据并显示，中国8月社会消费品零售总额同比增长10.6%。 

  Bill O'Neill认为，市场在哪个方向都无所突破。 

  美元走升为期铜提供支撑。美元兑一篮子货币周二触及一周高位，因市场焦点转至美联储在12月升息的可能性。 

  美联储最新一次货币政策会议将于9月20日开始，预计将主导下周金属市场的走势。 
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  Marex Spectron分析师团队认为，“紧张”根本不足以描述当前的市场，“预计交易商将继续在三小时的时间范

围内交投，等待有关美联储本月是否升息的更多消息”。 

9 月 14 日 COMEX 市场铜综述 

  据道琼斯9月14日消息，COMEX期铜周三收于逾三周高位，因投者重燃对中国经济体质的信心。中国是全球最大的

铜消费国。 

  交投最活跃的COMEX12月期铜收高2.6%至每磅2.1550美元，录得7月12日以来的最大单日涨幅。 

  中国积极的经济数据本周帮助提振铜价。经济学家称，中国8月规模以上工业增加值、城镇固定投资和社会消费品

零售总额数据强劲，这表明中国经济增长企稳。 

  Marex Spectron分析师称，周三铜市上涨的部分原因为空头回补。 

  Marex Spectron Dee Perera：“因全球经济存在不确定性，本周降低风险成为主题。铜因此获得空头回补支撑。” 

  美元走软亦提振铜价。美元走软提振以美元计价的期铜，因其对持有其他货币的买家来说变得较为便宜。 

四、统计数据 

4.1 中国铜金属逐月产量走势图 

 

4.2 2016 年 7 月中国基本金属进出口数据 

4.2.1 铜矿砂及其精矿 

2016 年 7 月铜矿砂及其精矿进出口总量 

铜矿砂及其精矿 2016 年 7 月 2016 年 6 月 环比 2015 年 7 月 同比 2016 年 1-7 月 2015 年 1-7 月 同比 

进口数量（吨） 1,380,989.63 1,351,054.11  2.22% 966,054.13 42.95% 9,427,761.35  6,986,200.04 34.95%

进口金额（美元） 1,668,082,036 1,598,012,708 4.38% 1,461,047,791 14.17% 11,216,178,555  10,969,331,959 2.25% 

进口单价（美元/吨） 1,207.89  1,182.79  2.12% 1,512.39  -20.13% 1,189.70  1,570.14  -24.23%

出口总量（吨） 23.30  1739.50  / 64.98  / 2726.97  14056.15  -80.60%

出口金额（美元） 1,384  1,576,415  / 9,820  / 2,954,123  18,915,295  -84.38%
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出口单价（美元/吨） 59  906  / 151  / 1,083  1,346  -19.50%

2016 年 7 月铜矿砂及其精矿进口总量走势图 

 

4.2.2 铜的氧化物及氢氧化物 

2016 年 7 月铜的氧化物及氢氧化物进出口总量 

铜的氧化物及氢氧化物 2016 年 7 月 2016 年 6 月 环比 2015 年 7 月 同比 2016 年 1-7 月 2015 年 1-7 月 同比 

进口数量（吨） 507.64  590.48  -14.03% 1,325.20 -61.69% 4,847.30  7,614.66  -36.34%

进口金额（美元） 2,974,433  3,467,705 -14.22% 8,932,469 -66.70% 28,029,286  51,604,229 -45.68%

进口单价（美元/吨） 5,859.38  5,872.67 -0.23% 6,740.49 -13.07% 5,782.45  6,776.96  -14.67%

出口总量（吨） 15.45  65.43  -76.39% 48.33  -68.03% 282.76  326.67  -13.44%

出口金额（美元） 120,427  381,909  -68.47% 403,180 -70.13% 1,782,642  2,281,798 -21.88%

出口单价（美元/吨） 7,794.63  5,837.27 33.53% 8,342.06 -6.56% 6,304.48  6,984.98  -9.74%
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2016 年 7 月铜的氧化物及氢氧化物进出口总量走势图 

 

 

五、铜行业快讯 

国内资讯 

新能源汽车“心脏”装上洛铜材料 

  近日，一批新能源汽车关键材料“IGBT模块”、叠层母排和电池极板用的10种规格的铜板带材，在中铝洛阳铜业

有限公司下线交付客户。 

  新能源汽车是国家“十三五”的重点发展方向。2015年5月，国务院发布的《中国制造2025》中明确提出到2020年，

新能源汽车销量预计将突破100万辆。根据目前发展趋势，预计到2020年，中国新能源汽年销量将在140万辆左右，至

少需用铜5.6万吨，相比传统汽车用铜上升220%-530%。 

  铜作为发展可再生能源无可替代的材料，新能源汽车由于采用比传统汽车更多的电力系统，新能源汽车对于铜的

需求量随之升高。依据国际铜业协会的统计，混合动力轿车用铜量约为40千克/辆；电动汽车用铜量稍多，约为80千克

/辆。新能源汽车是国家“十三五”的重点方向。 

  “IGBT模块”作为新能源汽车能源分配中心的关键材料，是新能源汽车的“心脏”。长期以来，该材料主要来源
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从国外进口。 

  叠层母排是新能源汽车的配电系统。具有可重复电气性能、低阻抗、抗干扰、可靠性好、节省空间、装配简洁快

捷等特点的大功率模块化连接结构部件。 

  中铝洛铜以市场需求为导向，抓住国家大力发展新能源汽车的政策和市场机遇，加快研发这种短流程、高效能、

可替代进口、市场前景好的产品。 

  为了研发这种产品，承担生产研发的铜板带厂把《新能源汽车用铜带项目》作为洛阳市五一劳动奖章获得者、铜

板带厂技术科副科长朱明益“劳模创新工作室”的一个项目，工作室的7名成员，克服了新能源汽车用铜带在性能、成

分、表面和导电率等方面难题，达到了市场要求。 

  目前，主要用于新能源汽车的“IGBT模块”、叠层母排和电池极板的10种规格的新能源汽车铜材，已在中铝洛铜

形成批量供货，初步形成产业化，使洛铜成为国内新能源汽车用铜材行业的领航者。 

拉拉铜矿外围又现一大铜矿 新增铜金属储量64万吨 

  9月8日，记者从省地矿局获悉，由该局403地质队承担的老矿山接替资源勘查项目——“四川省会理县拉拉铜矿接

替资源勘查”取得重大找矿突破，提交大型铜矿产地1处，新增铜金属储量64万吨。目前，这一找矿成果已通过国土资

源部专家评审。 

  拉拉铜矿是西南地区最大的露天铜矿山，是我省铜矿开发的重要基地，也是国土资源部找矿科研及矿产开发利用

示范基地。 

  从1956年被发现，经过几十年陆续开采，拉拉铜矿面临资源枯竭，寻找接替资源的任务十分迫切。2012年-2014年，

拉拉铜矿接替资源勘查累计钻孔33个，共圈定隐伏工业铜矿体3个。其中，新发现1个大型隐伏富铜矿体，新增铜金属

储量64万吨，提交大型铜矿产地1处，使得“拉拉外围找拉拉”变成现实。 

国良铜材铜合金新材料产品获权威认证 

  经过多年努力，四川雅安的荥经县国良铜材厂（下称“国良铜材”）研发的高导电耐腐铜合金功能新材料，经过

国家第三方权威检测机构的检测和测试，已拿到国家认可的产品认证证书，意味着国良铜材生产的铜合金功能新材料

已得到了国家权威机构的认证。 

  性能指标国际领先 

  新材料作为国家七大战略性新兴产业之一，是国民经济各行业特别是战略性新兴产业发展的重要基础。加快培育

和发展新材料产业，对于战略性新兴产业发展，保障国家重大工程建设，促进传统产业转型升级，构建国际竞争新优

势具有重要的意义。为此，工业和信息化部在2012年1月制定了《新材料产业“十二五”发展规划》，在这个规划中，

高导热导电耐腐性能的铜合金新材料被列为了重点探索研究的新材料之一。 

  据悉，这种铜合金功能新材料提高了铜的导电、导热、耐温、抗拉而易于切削加工等性能，可广泛用于军工、航

空航天、电子等高科技领域，对保障国家重大工程建设，促进传统产业转型升级，构建国际竞争新优势具有重要的战

略意义。然而遗憾的是，在过去几年时间，国内很多企业和科研机构的新材料工作者，投入了大量的人力和物力开发

研究这种铜合金功能新材料，但总的来说进展不大，并没有取得根本性的突破。 

  不过值得欣喜的是，近日这种铜合金功能新材料已被四川一家民营企业研发成功，而这家企业就是四川雅安荥经

县的国良铜材。“当初搞铜合金功能新材料的初衷，是希望给企业注入新的活力和竞争力，实现企业的转型升级，让

企业在未来发展得更好。”国良铜材董事长何国良告诉记者。 

  何国良告诉记者，在过去三年多时间，他和他的团队经过不断地试验和反复的工艺改进，今年6月份国良铜材生产

的第一批铜合金功能新材料样品正式下线。“为了证明这种新材料在导电、导热、耐腐方面的性能，我委托国内第三

方权威检测机构——中国测试技术研究院对国良铜材生产的铜合金功能新材料的导电导热耐腐性能进行了测试。没想

到检测的最终结果显示这种铜合金功能新材料的性能已处于国际领先水平，尤其是在导电率方面已超过了白银。”何

国良说，“这样的检测结果让在场的专家都感十分惊讶，纷纷表示没有想到一个”草根“企业家，竟然也能搞出这么

高科技的玩意儿。” 

  据中国测试技术研究院的检测报告显示，国良铜材送检的高导热导电耐腐铜合金功能新材料，其电阻测量值（熨）

为395.6，电阻率（俜mm2/m）为0.1610，导电率（IACS）为107.1%。记者发现，目前全世界公认的高导电性能材料是

白银，但其导电率（IACS）均不超过107%。也就是说，国良铜材研发的高导热导电耐腐铜合金功能新材料，在导电性

能方面已超过了白银，是目前世界上已发现的众多材料中唯一一种在导电性能方面超过白银的新材料。 

  据记者了解，为了进一步证实国良铜材生产的高导热导电耐腐铜合金功能新材料的性能，他又向四川省科学技术
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信息研究所（国家一级科技查新咨询单位）申请了科技查新委托。而这次的查新结果显示，目前国内还没发现有任何

一种铜合金的导电率超过了国良铜材生产的铜合金功能新材料。2016年8月，上海大世界基尼斯总部在得知这一消息后，

国良铜材生产的铜合金功能新材料又被授予“大世界基尼斯之最（铜合金导电率中国之最）”证书。 

  市场前景极其广阔 

  新中国成立以来，经过几十年奋斗，我国新材料产业从无到有，不断发展壮大，在体系建设、产业规模、技术进

步等方面取得了明显成就，为国民经济和国防建设做出了重大贡献。但与欧美发达国家相比，我国新材料产业总体发

展水平仍与发达国家有较大的差距，产业发展面临一些亟待解决的问题，尤其是关键新材料保障能力不足表现最为突

出，每年不得不花大价钱从国外进口关键新材料。 

  相关资料显示，目前铜合金功能新材料每年全球缺口在400万吨以上，而随着科技化、现代化进程加快，我国铜合

金功能新材料的需求缺口越来越大，每年正在以12%以上的速度递增，因此加快培育和发展新材料产业，对于战略性新

兴产业发展，保障国家重大工程建设，促进传统产业转型升级，构建国际竞争新优势具有重要的意义。由此不难看出，

发展新材料产业具有十分广阔的市场前景。 

  据了解，白银因其高导热导电耐腐性能，目前已广泛运用于航天、航空、军工、舰艇等高科技及军工领域，是提

高国防装备水平不可或缺的“战略金属”，而像家电、手机、新能源汽车等行业，虽然也需要大量的高导热导电耐腐

性能材料，但往往受白银高昂成本（目前白银市场价约为400万元/吨）的制约，只能望“银”兴叹，不得不用其它材

料代替白银，由于这些金属材料的导电导热性能远不及白银，从而对产品性能带来较大影响。 

  何国良告诉记者，国良铜材研发的这种高导电耐腐铜合金功能新材料，具有白银高导热导电耐腐性能和抗拉、易

于切削加工等特点，同时比重还比白银轻，是白银这种高导热导电耐腐性能材料的最佳替代品。更重要的是，国良铜

材研发的这种铜合金是以精炼铜为基料，在真空环境中加入一些稀有金属和稀贵金属高温溶炼而成，其材料成本仅为

白银价格的百分之一左右，其价格优势十分明显，几乎每个行业都用得起这种铜合金功能新材料。“可以肯定，国良

铜材料研发的高导热导电耐腐铜合金功能新材料具有相当广阔的市场前景。” 

  记者发现，国良铜材研发的铜合金新材料产品获得国家权威机构认证后，已引起了航天工业部、国内军工企业的

高度关注，同时也有科研机构和企业就合作事宜与国良铜材进行接触，而且已有企业开始向国良铜材下了订单。“国

良铜材高导电耐腐铜合金功能新材料8月份才刚刚量产，目前产能每月只有50－60吨，到年底产能最多达到500吨。按

目前的产能和市场反响来看，远远不能满足市场的需求。”何国良表示，任何新兴产业的快速崛起离不开资本引擎的

拉动，新材料行业亦是如此，他这段时间正在与一些产业基金、投行就合作事宜进行搓商，希望通过资本的力量来提

升产能，在2017年底使国良铜材高导电耐腐铜合金功能新材料产能达到2万吨，通过两年左右的时间将产能提升到10万

吨。同时利用两到三年的时间，在西部建立首家由民营企业主导的新材料研究院，积极拓展新材料在航空航天、国防

军工、轨道交通、深海作业等领域的研发，全力打造航空航天新材料产业基地和国家军民融合示范基地，力争形成一

个数十亿级的新材料产业。 

国际资讯 

Los Bronces铜矿罢工开始了 Salvador铜矿罢工结束了 

  据外电9月10日消息，智利国有的铜业公司Codelco周五稍晚称，该公司旗下规模较小的Salvador矿工人已经接受

了资方提出的薪资提议，工人罢工结束。 

  Salvador矿工人自周一开始罢工。 

  Codelco在一份声明中称，目前该矿的冶炼厂、精炼厂和矿石采掘作业正在重启产能，工人已经重返工作岗位。 

  Salvador矿在2015年产铜49,000吨，是全球最大铜矿产商Codelco旗下规模最小、但生产成本最高的铜矿。 

  目前Codelco正在试图通过削减成本的方式来确保该矿在铜价低迷时期依然能保持运营。 

  英美资源集团（Anglo American）周五稍早称，旗下智利Los Bronces铜矿工人当日开始罢工，资方在薪资问题的

集体谈判中提出的最终报价遭拒。 

  英美资源称，罢工于周五早些时候开始，目前预测罢工对铜矿运营的影响还为时过早。 

英美资源旗下Los Bronces铜矿工人开始罢工 

  伦敦9月9日消息，英美资源集团（Anglo American）周五称，旗下智利Los Bronces铜矿工人当日开始罢工，资方

在薪资问题的集体谈判中提出的最终报价遭拒。 
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  英美资源称，罢工于周五早些时候开始，目前预测罢工对铜矿运营的影响还为时过早。 

  其在声明中称，对最终报价被拒感到遗憾，认为在当前的矿业整体环境以及Los Bronces铜矿的特殊情况下，该报

价是合理且负责的。 

  铜价大跌迫使矿企降低成本。智力国家铜业公司（Codelco）旗下规模较小的Salvador矿工人也在罢工。 

  除一定福利外，英美资源提出向Los Bronces铜矿1,700余名工会工人发放约13,000美元奖金。 

  该矿去年铜产量达43.78万吨，智利全国总产量为576万吨。 

  英美资源对Los Bronces铜矿控股略超50%，Codelco、日本三井（Mitsui）及三菱（Mitsubishi）均有控股。 

波兰2017年或调降波兰铜业集团矿业税 

  波兰财政部长Dawid Jackiewicz接受采访时称，该国明年可能下调波兰铜业集团（KGHM）的矿业税。 

  波兰法律与公正党（PiS）在去年的选举中获胜，其承诺将降低矿业税。但今明两年，该国的预算仍有赖于此项税

收。 

  Jackiewicz称：“我们不会收回这一允诺。我们将降低或者取消这一税项，这只是时间问题。” 

  他称：“也许在2017年，此项税收会大大降低。” 

  Jackiewicz还表示，KGHM应当保留旗下位于智利的资产。 
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