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一、电解铝市场 

1、电解铝行业聚焦：空头虽发力 短期仍坚挺 

    本周，受到房地产调控政策影响，铝价出现跌势，空头趁机杀入，部分多头选择谨慎操作。百川认为，新近出

台的房地产调控措施对于铝价来说是利空，也将在短期中期内成为空头的依 据。但另一方面，有观点认为目前的

消费呈现增长趋势，地产调控政策对铝价的影响被夸大。百川资讯认为，以目前的消费表现和 G20 峰会结束后加工

企业恢复生产的预期来看，现货仍有一段 时间的坚挺时间，这反向对期货价格产生影响，短期仍以钟摆式震荡为

主，但不排除震荡区间略微下移的可能。 

    本周现货价格周初小幅上涨，随后连续下跌。华东地区货源增多，持货商在现货价走弱仍处高位现状下积极出

货，主动下调价格以望出货，但下游畏高情绪浓厚，月末维持观望，本周市 场成交寥寥；粤沪价差连续为零，华

南持货商预测未来到货将会减少，周初有意挺价惜售，下游接货冷清，市场对铝价走势存有分歧；河南市场好转，

下游加工接货积极，因货源不足，价格 贴水幅度缩减，甚至能达均价，市场成交尚可；山东铝棒需求增加，加之

某电解铝厂启动电解槽，铝水消耗较大，铝锭产量大幅降低，库存缓解，预计市场走跌空间不大，成交热度尚可。 

。 

    库存： 

    现货库存方面，本周五地现货库存 29.9 万吨，较上周增加 1.5 万吨，9月 1日上海库存 10.5 万吨，较上周增

加 0.2 万吨；无锡库存 6.5 万吨，较上周增加 0.2 万吨；杭州库存 0.8 万吨，较上周持 平；南海库存 10.9 万吨，

较上周增加 1万吨；巩义库存 1.2 万吨，较上周增加 0.1 万吨。五地库存继续回升，华南库存持续增加使得出货压

力较大，因此也导致华南与华东价差缩小或者持平。 

    供应： 

    本周中国电解铝产能增加，内蒙古锦联铝材三期一段最后 5万吨形成，并计划 9月 19日将 25 万吨新产能开始

通电投产，在复产和新产能的持续投放下，开工产能持续增加。减产方面，山东 兖矿科澳铝业本月后期将继续减

产直至停产，目前运行产能为 4.5 万吨。复产方面，本周贵州六盘水双元铝业复产至 6万吨后暂无可复产的电解槽，

目前正在大修中，预期 9 月 20 日可以继续启动 ，且于 10 月份完成复产；贵州伟明铝业目前已经通电 7 万吨，继

续复产中；四川阿坝铝厂本周依旧是 17.5 万吨，预期 9月能复产完成；云南曲靖铝业目前复产至 15.5 万吨，资金

缺乏导致复产缓 慢；山西兆丰铝业已经复产至 21万吨，继续复产中；遵义玉隆铝业复产至 5万吨，决定 9月份继

续复产，各项筹备正在进行；云冶集团旗下 115 万吨产能已经接近复产完成，仅剩下 2 万吨待复产 ，预期 9 月份

全面达产；中铝连城分公司已经复产至 47 万吨，9 月份的销售计划为 3.9 万吨，该厂达产时间预期到 10 月份；另

外，遵义铝业已经开始复产，计划全部复产完成，且 9 月 1 日遵义铝业 30 万吨升级改造项目举行了开工仪式，根

据百川资讯了解，实为之前 30万吨 350KA 未完成项目规划的继续，预期 2017 年二季度可以实现投产，届时该企业

电解铝产能 41 万吨。四川启明星铝业有 限责任公司 6.25 万吨已经启动；2016 年仍有复产预期的有：青铜峡宁东

公司复产暂时中止，拟再复产 4 万吨达到预期的 48 万吨便停止复产，不能满产；铜川铝业依旧暂停复产。确认复

产但尚未 行动的有：太原东铝在电力调试结束后，复产资金尚未到位，暂且无法启动；广西信发铝电 5 万吨复产

的筹备工作接近尾声，9月份通电复产；广西百色银海铝业 15万吨拟 10月份通电复产。新 产能投产方面：魏桥集

团已经投产至 612 万吨，已有新产能本月都将实现达产，另外，9 月中旬魏桥集团将有新的产能形成并马上实施投

产，涉及规模 25 万吨，2016 年魏桥将会长期保持新产能 投产状态；百矿铝业投产至 27 万吨并继续投产，9 月将

全部完成，山东信源铝业二段 33.3 万吨已经投产，速度很快，且三段 33.3 万吨也将于 11 月份形成产能并即刻投

产；广西苏源投资已经通电 0.7 万吨，但受资金影响，投产进度将会较慢；待投产的新产能有新疆嘉润 30 万吨仍

未有明确的投产时间表、内蒙古锦联25万吨最新消息称拟定于9月19日通电投产、登高铝业10万吨10月份启 动。 

    百川资讯统计，至 9 月 1 日，截至 9 月 1 日，2016 年中国电解铝累计减产 75.9 万吨，已确定待减产量为 4.5

万吨，或减产但未明确数量为 0 万吨。截至 9月 1日，2016 年中国电解铝累计复产 124.35 万吨，待复产规模涉 143.9

万吨。截至 9月 1 日，2016 年中国电解铝新产能已投产 184.7 万吨，新产能待投产 120.77 万吨，在建且年内可实

现投产涉 183.3 万吨。 

    百川资讯统计：至 9月 1日，中国电解铝产能 4034.17 万吨，开工 3298.8 万吨，开工率 81.77%。 
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    百川资讯统计：7 月份中国原铝产量为 273.24 万吨，日化产量为 8.814 万吨，高于 6月份的日产 8.807 万吨。

预期 8月产量预期 276 万吨，日化产量 8.90 万吨，准确数据下周发布；供应持续增加。 

   需求： 

    地产：7月份房地产投资同比上升 1.4%，增速低于 6月份时的 3%；7月份新开工面积同比增速也从 6月份时较

高的 5%上涨至 8.1%。地产数据表现尚可，但对铝的消费支持将会在 2017 年有所表 现。但是近期多地出台的调控

政策使未来走势蒙上一层阴影。 

    汽车：7月，汽车生产 195.96 万辆，环比下降 4.38%，同比增长 28.90%；销售 185.19 万辆，环比下降 10.59%，

同比增长 23.03%。其中：乘用车生产 171.85 万辆，环比下降 3.03%，同比增长 31.83%；销售 160.45 万辆，环比

下降 10.06%，同比增长 26.26%。商用车生产 24.11 万辆，环比下降 13%，同比增长 11.28%；销售 24.74 万辆，环

比下降 13.90%，同比增长 5.52%。7月汽车数据总体 表现为环比下降，庞大的汽车库存数据是主因。 

    出口方面：海关总署 7 月 13 日公布，中国未锻造的铝及铝材 7月出口 39万吨，高于 6月的 38 万吨，1-7 月份

未锻轧铝出口总量为 267 万吨，累计同比减少 6.9%。出口数据相对较差。      

    成本： 

    本周，氧化铝涨势放缓，南北成交均在 1850-1900 元/吨区间，用电价格回复到 0.26 元/千瓦时上方，阳极成

本也呈现增加趋势，初步测算目前中国电解铝加权完全成本在 11500 元/吨左右；后期受环保督察的影响，阳极、

电厂的开工率或将进一步降低，即便氧化铝趋稳，电解铝的成本依旧呈现上升趋势。 

   价格预测： 

    综上，地产行业的利空导致期货空头的进入，多头在期货和现货上的配合仍能与之抗衡；供应上持续增加，而

成本却又呈现上升趋势，百川认为，在上述几组矛盾中，铝价仍旧呈现钟摆式震荡，但低点和震荡区间可能向下移

动；预期短期内沪铝仍在 12100-12500 元/吨区间呈钟摆式震荡。 

2、电解铝市场分析图表 

图 19：期铝价格震荡下行 图 20：现货价格保持相对坚挺 

 
 

 

图 21：沪铝主力持仓 160242 手 图 22：五地现货库存增加 1.5 万至 29.9 万吨 
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图 23：本周伦铝库存下降至 2234050 吨 图 24：中铝铝锭报价较上周上涨 20 元/吨 

 
 

以上数据来源：百川资讯、SHFE、LME 

 

图 25：铝沪伦比值维持在 7.5 图 26：本周铜价走势略强于铝价 

  

以上数据来源：百川资讯、SHFE、LME 

 

3、电解铝相关市场周均价及库存情况 
沪铝（SHFE）（元/吨） 上周 本周 涨跌 涨幅 

连三（收盘价） 12315  12203  -112 -0.91% 

当月（收盘价） 12498  12469  -29 -0.23% 

伦铝(LME) （美元/吨） 上周 本周 涨跌 涨幅 

场内铝 03 1662  1629  -33 -1.99% 

LmeS_铝 3 1665  1631  -34 -2.04% 

LME 铝现 1653  1618  -34.83 -2.11% 

铝锭现货价格（元/吨） 上周 本周 涨跌 涨幅 

长江现货 12600 12694  94 0.75% 

上海现货 12590 12688  98 0.78% 

广东现货 12602.5 12696  93.5 0.74% 

华南-华东价差 2.5 2  -0.5 -20.00% 

中铝现货价格（元/吨） 上周 本周 涨跌 涨幅 

华东 12682.5 12742  59.5 0.47% 

华南 12742.5 12750  7.5 0.06% 
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西南 12667.5 12718  50.5 0.40% 

库存变化（吨） 上周 本周 库存增减 

LME 库存 2259100 2234050 -25050 

SHFE 库存 110757 103072 -7685 

五地铝现货库存(万吨) 28.4 29.9 1.5 

运行产能变化(万吨) 上周 本周 产能增减 

电解铝 3278.05 3298.8 20.75 

4、附录 1：截至 2016 年 9 月 1 日中国电解铝产能新增、复产统计 
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二、氧化铝市场 

1、氧化铝行业聚焦：价格冲刺尾声 氧化铝市场缓步上行 

  一、行情概述 

  本周氧化铝现货价格的上涨冲刺进入尾声，市场成交量较上周有所减少。8 月份减产的氧化铝企业完成部分复

产，氧化铝市场缺货的恐慌情绪缓和。氧化铝企业维持挺价，出货节奏较慢，努力维持氧化铝价格上涨速度。同时，

在 1800 元/吨左右进货的氧化铝中间商，目前积极配合氧化铝企业挺价，以期获得大幅收益。然而，近期山西地区

氧化铝发运受阻且运费上涨，加之下游铝企前期大量采购的氧化铝尚有库存，接货意愿削弱。氧化铝市场三方参与

者对市场态度的差异，造成了本周氧化铝市场成交减少，氧化铝涨势趋缓。由于高速公路限重由 55 万吨下调至 50

吨，近期汽运价格上涨且车源紧张，山西地区氧化铝发运受到不良影响。西南地区氧化铝价格继续跟随北方地区氧

化铝价格走势，涨幅同样较小。本周各地区氧化铝主流成交价：山西 1860-1890 元/吨、河南 1890-1910 元/吨、山

东 1890-1910 元/吨、广西 1820-1840 元/吨。 

  2016年 8月上期所三月期铝结算价加权平均值为12282.81元/吨，以17.3%作价9月份氧化铝长单价为2124.93

元/吨，较 8 月份长单比例价下跌 34.22 元/吨；8 月份百川氧化铝指数 BAIX-N 为 1800 元/吨，BAIX-S 为 1805.58

元/吨。 

  二、行情分析 

  1 供应：据百川统计目前全国氧化铝总产能为 7308 万吨，开工产能 6031 万吨，开工率 82.53%。百川初步统计

8 月份氧化铝产量修正后为 516.3 万吨，同比增加 4.74%。减复产方面：8 月中旬三门峡开曼铝业一条线停产检修，

目前尚未复产；8月中旬山西华兴铝业全停的 220 万吨产能在 8 月底恢复 120 万吨，其余的 100 万吨预计到 9 月底

复产；8月上旬洛阳香江万基铝业 140 万吨氧化铝停产，8月底复产 80 万吨，其余的 60 万吨乐观预计 10月度复产。 

  2 需求：本周铝价延续上周的下行走势，沪铝三月合约收盘价本周四 12110 元/吨，较上周四的 12260 元/吨下

跌 150 元/吨，跌幅 1.22%。铝价处于相对高位，国内铝企新增产能和复产产能表现积极，运行产能增速较快，而减

产几乎没有，氧化铝需求端增长良好。 

  3 海关数据显示 2016 年 7 月中国进口氧化铝总量为 21.99 万吨，环比增加 36.76%，同比减少 59.66%，魏桥印

尼氧化铝发往国内，导致进口量增加。澳大利亚氧化铝 FOB 基准价格上涨 1 美元至 230 美元/吨，中国连云港进口

氧化铝现货报价 1980-2020 元/吨。国内氧化铝价格大涨而国际氧化铝价格上涨缓慢，近期氧化铝进口量或有增加。 

  三、百川预测：8 月减产国内氧化铝减产产能 440 万吨，目前已恢复 200 万吨，百川测算 9月份氧化铝供应缺

口 13 万吨，氧化铝价格仍处上行通道。同时，下游铝企采购意愿削弱，补库节奏区域理性，氧化铝价格涨势已明

显放缓，预计下周氧化铝价格涨幅约 20元/吨，后市需关注持货贸易商出货动作和氧化铝复产进度。 
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2、氧化铝市场走分析图表 

图 27：国产氧化铝价格走势图 图 28：氧化铝区域价格走势图 

  

 

图 29：进口氧化铝 FOB 价格走势图 氧化铝价格周涨跌幅 

 

 

国产氧化铝（元/吨） 2016/8/25 2016/9/1 本周涨跌 

山东市场(低端价) 1880 1880 0  

山东市场(高端价) 1920 1920 0  

山东市场(均价) 1900 1900 0  

河南市场(低端价) 1850 1880 30  

河南市场(高端价) 1880 1900 20  

河南市场(均价) 1865 1890 25  

山西市场(低端价) 1840 1860 20  

山西市场(高端价) 1860 1890 30  

山西市场(均价) 1850 1875 25  

西南市场(低端价) 1800 1820 20  

西南市场(高端价) 1880 1900 20  

西南市场(均价) 1840 1860 20  

进口氧化铝（美元/吨） 2016/8/25 2016/9/1 本周涨跌 

港口 FOB（最低价） 228 229 1  

港口 FOB（最高价） 230 231 1  

港口 CIF（最低价） 240.5 241 1  

港口 CIF（最高价） 242.5 243 1  

青岛港（最低价） 1960 1980 20  

青岛港（最高价） 2000 2020 20  

连云港（最低价） 1960 1980 20  

连云港（最高价） 2000 2020 20  

 

图 30：铝土矿价格走势图 

 

以上数据来源：百川资讯，中国海关 
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三、氟化铝市场 

1、氟化铝行业聚焦：环保强压下运行  利好因素仍存在 

    本周氟化铝主流市场价格基本维稳。环保暂告一段落，但出于环保压力的影响，河南企业并未全部开工，且持

续一个月的督查工作令河南企业库存不足以支撑新单，现在基本按老单生产，由此观之，河南市场在环保这一事件

中还未完全缓过神。山东市场本周基本维持稳定生产，价格企稳，并在月末签好下月订单，市场尚好。湖南市场在

上周小幅上调价格之后，本周价格维持不变，但以目前环保事件持续升温预计氟化铝市场十月会有小幅上行趋势，

另外，原材料方面，氢氧化铝价格随氧化铝价格上行，氟化铝成本也有所升高。本周氟化铝企业全国平均报价 6150/

吨，主流实际成交价维持在 5800-5900 元/吨，西北地区 6100 元左右。 

    据了解，本周在环保督查期间停产企业已恢复正常生产但并未全线运营；另受杭州 G20 峰会影响，进出入杭州

徐驰通行证，造成杭州附近地区货源走不出去，原材料又进不来的尴尬现状；湖南价格维稳，走销顺畅，市场成交

活跃态势；山东按单生产，无库存压力；云南市场价格稳定，并未有计划上调；安徽市场走高，销售未有压力。 

    据百川数据显示，目前国内氟化铝开工产能为 80.75 万吨，开工率为 62.62%，月产量为 67765.8 吨。河南未来

铝业恢复三条线生产，产能 8万吨；河南多氟多一条生产线运营；江西福丰，检修完成恢复满产运营；湖南有色四

条成产线运营，产能 16.5 万吨，开工率保持 40%；张掖市三益化工满产，产能 3万吨，稍有库存压力；湖南宜章弘

源化工运行 80%产能，维持 8 万吨；安徽锦洋化工维持 4万产能；山东昭和全线开工，维持 5 万吨产能；河南中色

东方韶星一条线生产，产能 3万吨。  

后市预测：9 月已入，市场普遍对 9 月份以及以后的行情预期向好，但河南之前停产企业本周恢复开工，山东

并未减产，因而氟化铝后市短期内价格基本维稳，所谓“金九”行情的到来大家也只能静观市场其变，但据了解，

后期国家仍将加大对各地环保督察力度，可以预计，钢价上涨的利好因素依然存在，及以上分析，我们预计下周氟

化铝报价继续维持全国平均价 6150 元/吨；主流省内实际成交到厂价 5800-5900 元/吨左右，西北地区 6100 元/吨

左右。 

2、氟化铝市场分析图表 

图 31：国产氟化铝价格走势图： 一周氟化铝市场价格 

 

 

国产氟化铝

（元/吨） 
2016/8/25 2016/9/1 本周涨跌 

国产最低价 5950  5950  0  

国产最高价 6350  6350  0  

国产平均价 6150  6150  0  

河南低端价 5950  5950  0  

河南高端价 6100  6100  0  

河南平均价 6025  6025  0  

山东低端价 5950  5950  0  

山东高端价 6150  6150  0  

山东平均价 6050  6050  0  

湖南低端价 6150  6150  0  

湖南高端价 6350  6350  0  

湖南平均价 6250  6250  0  

西北低端价 6000  6000  0  

西北高端价 6300  6300  0  

西北平均价 6150  6150  0  

以上数据来源：百川资讯 
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四、本周行业要闻 

1、贵州与中铝投资 40 亿元合作开发道真铝土矿资源 

8 月 26 日，贵州省人民政府与中国铝业股份有限公司签订《关于合作开发道真铝土矿资源与氧化铝项目战略合

作协议书》。根据协议，中铝公司、遵义市政府投资平台及西南能矿集团将共同出资，组建矿山—氧化铝一体化合

资公司，合作开发道真铝土矿资源，进行氧化铝项目建设合作。 

 

2、云铝股份：铝价支撑公司业绩持续改善 

上半年铜陵有色公司实现营业收 71.02 亿元,同比减少 5.19%;实现归属上市公司股东净利润 5099.3 万元,同比上

升 167.77%;每股收益 0.0270 元(其中一单季-0.02,二单季 0.027)。上半年公司毛利率 12.33%,同比上升 2.35 个百分点,

其中单二季度毛利率 13.75%,环比上升 3.37 个百分点。 

 

3、中国铝罐中期纯利同比增长 58%至约 5640 万港元 

中国铝罐发布公告，截至 2016 年 6 月 30 日止 6 个月，该集团实现收益约 3.49 亿港元，同比减少 2.5%;实现毛

利约 1.24 亿港元，同比增加 23.5%;毛利率由 28.1%增至 35.6%;纯利约 5640 万港元，同比增加约 58%;基本每股盈利

9 港仙，拟派中期股息每股 1.4 港仙。 

 

4、忠旺 USA LLC 将收购 Aleris 铝业 跻身汽车铝材市场竞争 

据外电 8 月 29 日消息，中国忠旺创始人刘忠田先生牵头成立的投资公司--忠旺美国（忠旺 USA LLC）周一宣布

收购全球顶尖的高端铝压延产品研发制造商 Aleris。根据协议，忠旺美国将按照爱励约 23.3 亿美元的企业价值进行

此交易，其中包括 11.1 亿美元的股权转让款及约 12.2 亿美元的净债务。收购完成后，忠旺美国将拥有爱励全部股

权。这意味着忠旺借着这块跳板将进军未来几乎肯定会出现大幅增长的汽车铝材市场。 

 

5、郑州研究院研究出国际领先的新型稳流保温铝电解槽节能技术 

2016 年 8 月 30 日，中国有色金属工业协会在中铝郑州研究院召开 “新型稳流保温铝电解槽节能技术开发及推

广应用”等 6 项科技成果评价会。中国工程院院士何季麟、桂卫华领衔的 7 名专家组成员，郑州市上街区副区长张

向奥，院党委书记陈建华、副院长樊大林、史志荣、科技管理部及科技成果主要完成人员参加了会议。会议由中国

有色金属工业协会科技部副主任张龙主持。   
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重要声明 

 
本报告由百川资讯科技有限公司制作，本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参考之用。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结

论和建议仅供参考。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体情况，在任何时候均不构成对任何人的个人

推荐。报告阅读者应对本报告中的信息和意见进行独立评估，对于依据或者是用本报告所造成的一切后果，百川资

讯及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。

过往的表现不应作为日后表现的预示和担保，在不同时期，百川资讯可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不

一致的研究报告。 

百川资讯的编辑人员和其他专业人员可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告

意见不一致的市场评论和行业观点。百川资讯没有将此意见及建议向报告所有者进行更新的义务。百川资讯的其他

部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的决策。 

本报告的版权仅为百川资讯所有，任何机构和个人以任何形式转发、复制、刊登、发表或引用须标注信息来源为百

川资讯。 
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