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一、铜市场综述 

  本周国内外铜价均呈现窄幅波动走势，整体震荡偏弱，主要受美联储释放偏鹰加息信号后，美元强势影响，近期

美联储加息预期升温以及LME铜库存增加打击市场对于旺季消费预期，铜价反弹乏力。现货市场货源依旧充足，下游厂

家入市并不积极，市场总体成交偏淡。 

  伦铜方面：上周末全球央行大会达成宽松共识，市场心态趋稳为铜价带来支撑，不过美联储方面意外偏鹰，使得9

月加息预期骤然升温，铜价上方承压，伦铜先扬后抑。本周初因英国银行假期，LME市场休市，COMEX铜维持弱势震荡。

美联储释放偏鹰加息信号后，美元强势，铜价上方压力较重。近期美联储加息预期升温以及LME铜库存增加打击市场对

于旺季消费预期，铜价反弹乏力。随后伦铜整体依旧表现弱势，美元走强及原油下跌为伦铜带来压力。周后期美国ADP

数据良好而油价走跌，宏观环境不支持铜价反弹，伦铜反弹无力。 

  现货方面：本周国内长江1#铜现货均价报在36390-36530元/吨，上海市场1#铜报价为36355-36475元/吨。本周现

货铜价整体维持弱势震荡，现货铜价格变化不大，市场货源依旧充足，下游厂家入市意愿有所降低，市场需求较上周

稍差，成交一般。周初LME因银行假日休市，沪铜缺乏指引，维持窄幅震荡。同时受月末因素影响，下游厂家入市并不

积极，市场总体成交偏淡。本周宏观环境暂无新增重磅因素，美联储加息问题依旧是市场重点讨论的问题。目前来看，

美联储虽然表态较为模糊，但是整体更倾向于偏鹰加息路线，本周的8月非农数据的重要性无与伦比。周中期下游逢低
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按需买货，成交以好铜为主，整体交投氛围较之前略有好转。受月底因素以及G20峰会导致的华东市场限产限行影响，

近期现货市场表现稍显冷清，并未显现出任何旺季即将到来的迹象。从目前的形势来看，今年下半年消费旺季的来临

很可能会往后推迟，这并不利于铜价反弹。宏观面上，受上周五美联储方面意外由“鸽”转“鹰”的言论的影响，市

场对于美联储接下来的行动稍显迷茫。 

  短期内，美联储加息的事情炒作基本束，利空出尽，对于商品市场或有一定的提振作用，加上消旺季，铜价迎来

反弹的可能性较大。总之，铜的消费旺季即将到来，而美联储加息炒作的利空出尽，精炼铜进口放缓，出口加速，有

利于解国内铜供过于求的局面，ICSG的库存高位回落，等多方面原因，都有利于价上行。 

二、国内市场 

2.1 本周国内市场电解铜价格汇总及走势图 

单位：元/吨 

市场名称 2016-8-26 2016-8-29 2016-8-30 2016-8-31 2016-9-1 备 注 

北京电解铜 1# 36570 36620 36670 36570 36710 赤峰/铁峰 

天津电解铜 1# 36620 36670 36720 36620 36760 中条山 高端价格 

石家庄电解铜 1# 36570 36620 36670 36570 36710 大通 

保定电解铜 1# 36470 36520 36570 36470 36610 大通 

郑州电解铜 1# 36470 36520 36570 36470 36610 云南 高端价格 

洛阳电解铜 1# 36470 36520 36570 36470 36610 云南 高端价格 

沈阳电解铜 1# 36770 36820 36870 36770 36910 江铜 

大连电解铜 1# 36620 36670 36720 36620 36760 葫芦岛 

长春电解铜 1# 36570 36620 36670 36570 36710 赤峰 

上海电解铜 1# 36495 36545 36595 36495 36635 国产 

济南电解铜 1# 36495 36545 36595 36495 36635 赤峰 

南京电解铜 1# 36470 36520 36570 36470 36610 上冶 

西安电解铜 1# 36420 36470 36520 36420 36560 云南 

重庆电解铜 1# 36400 36450 36500 36400 36540 云南 

昆明电解铜 1# 36470 36520 36570 36470 36610 云南 

武汉电解铜 1# 36515 36565 36615 36515 36655 大冶 

长沙电解铜 1# 36520 36570 36620 36520 36660 大冶 

广东电解铜 1# 36470 36520 36570 36470 36610 金川/白银 高端价格 
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2.2 本周国内市场铜精矿价格汇总及走势图 

单位：元/吨 

市场名称 2016-8-26 2016-8-29 2016-8-30 2016-8-31 2016-9-1 备 注 

赤峰铜精矿 25% 30150 30150 30150 30150 30250 内蒙 高端价格 

丹东铜精矿 20% 28400 28400 28400 28400 28500 丹东 高端价格 

沈阳铜精矿 25% 30050 30050 30050 30050 30150 内蒙 高端价格 

郴州铜精矿 19% 27700 27700 27700 27700 27800 湖南 高端价格 

昆明铜精矿 25-30% 30400 30400 30400 30400 30500 云南红河 高端价格 

西安铜精矿 20% 29900 29900 29900 29900 30000 外蒙 高端价格 

西安铜精矿 30% 30700 30700 30700 30700 30800 陕西 高端价格 

上饶铜精矿 20-23% 29300 29300 29300 29300 29400 高端价格 
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2.3 本周国内市场铜材产品价格汇总 

2.3.1 本周国内市场铜板价格汇总 

单位：元/吨 

市场名称 2016-8-26 2016-8-29 2016-8-30 2016-8-31 2016-9-1 备 注 

天津黄铜板（0.8-10） 29600 29600 29600 29600 29600 天津 H62 高端价格 

石家庄黄铜板（0.8-15mm*600） 30100 30100 30100 30100 30100 石家庄 H62 高端价格

沈阳黄铜板（0.4-1.5*600*2000） 29800 29800 29800 29800 29800 沈阳 H62 高端价格 

沈阳黄铜板（0.8-10） 29850 29850 29850 29850 29850 沈阳 H62 高端价格 

洛阳黄铜板（0.5-1.5*600*2000） 29900 29900 29900 29900 29900 洛阳 H62 高端价格 

洛阳黄铜板（0.5-1.5*1000*2000） 30000 30000 30000 30000 30000 洛阳 H62 高端价格 

洛阳黄铜板（14-16mm） 29870 29870 29870 29870 29870 洛阳 H62 高端价格 

武汉黄铜板（0.4-1.5*600*2000） 29800 29800 29800 29800 29800 武汉 H62 高端价格 

武汉黄铜板（0.5-1.5*1000*2000） 29775 29775 29775 29775 29775 武汉 H62 高端价格 

武汉黄铜板（0.8-10） 29725 29725 29725 29725 29725 武汉 H62 高端价格 

广州黄铜板（1-4mm） 30200 30200 30200 30200 30200 广州 H62 

沈阳紫铜板（0.5-8*600*1500） 43000 43000 43000 43000 43100 沈阳 T2 高端价格 

沈阳紫铜板（10-40*600*1500） 42900 42900 42900 42900 43000 沈阳 T2 高端价格 

洛阳紫铜板（12-16） 43150 43150 43150 43150 43250 洛阳 T2 

武汉紫铜板（0.5-8*600*1500） 42750 42750 42750 42750 42850 武汉 T2 高端价格 

武汉紫铜板（10-40*600*1500） 42850 42850 42850 42850 42950 武汉 T2 高端价格 

广州紫铜板（1-4mm*600*C） 42950 42950 42950 42950 43050 广州 T2 

武汉紫铜卷板（0.5-3） 42650 42650 42650 42650 42750 武汉 T2 高端价格 

 2.3.2 本周国内市场铜棒价格汇总 

单位：元/吨 

市场名称 2016-8-26 2016-8-29 2016-8-30 2016-8-31 2016-9-1 备 注 

天津黄铜棒（φ100-120） 30350 30350 30350 30350 30350 南方 H59 高端价格 

石家庄黄铜棒（φ12-80mm） 30250 30250 30250 30250 30250 石家庄 H59 

上海黄铜棒（φ40-100mm） 30400 30400 30400 30400 30400 上海 H62 高端价格 

金田黄铜棒（φ20-60） 30200 30200 30200 30200 30200 宁波 H59 

洛阳黄铜棒（φ5-φ100） 30550 30550 30550 30550 30550 洛阳 H62 

洛阳黄铜棒（φ150） 30900 30900 30900 30900 30900 洛阳 H62 

洛阳黄铜棒（φ200） 31150 31150 31150 31150 31150 洛阳 H62 

武汉黄铜棒（φ5-φ100） 30350 30350 30350 30350 30350 武汉 H62 高端价格 

武汉黄铜棒（φ120） 30800 30800 30800 30800 30800 武汉 H62 高端价格 

武汉黄铜棒（φ200） 31050 31050 31050 31050 31050 武汉 H62 高端价格 

沈阳黄铜棒（φ80） 30900 30900 30900 30900 30900 沈阳 H62 

沈阳黄铜棒（φ100） 31060 31060 31060 31060 31060 沈阳 H62 

沈阳黄铜棒（φ120） 30860 30860 30860 30860 30860 沈阳 H62 

上海紫铜棒（φ40-100mm） 40400 40400 40400 40400 40500 上海 H62 高端价格 

烟台紫铜棒（φ5-φ80） 40350 40350 40350 40350 40450 烟台 T2 高端价格 
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洛阳紫铜棒（0.3mm-0.5） 40700 40700 40700 40700 40800 洛阳 T2 

武汉紫铜棒（φ80-120） 40400 40400 40400 40400 40500 武汉 T2 

 2.3.3 本周国内市场铜管价格汇总 

单位：元/吨 

市场名称 2016-8-26 2016-8-29 2016-8-30 2016-8-31 2016-9-1 备 注 

天津黄铜管（φ3-φ200*0.5-40） 38750 38750 38750 38750 38750 南方 H62 

洛阳黄铜管（φ3-φ200*0.5-40） 38500 38500 38500 38500 38500 洛阳 H62 

武汉黄铜管（φ3-φ200*0.5-40） 38400 38400 38400 38400 38400 武汉 H62 高端价格 

烟台紫铜管（φ3-φ40*0.5-10） 39550 39550 39550 39550 39650 烟台 T2 高端价格 

武汉紫铜管（φ3-φ40*0.5-10） 39750 39750 39750 39750 39850 武汉 T2 

武汉紫铜管（φ50-φ300*3-30） 43150 43150 43150 43150 43250 武汉 T2 

 2.4 本周上海期货交易所铜期货收盘价及走势图 

市场名称 2016-8-26 2016-8-29 2016-8-30 2016-8-31 2016-9-1 备 注 

铜（近一月） 36430 36420 36250 36320 36500 单位：元/吨（不含税价） 

铜（近二月） 36430 36420 36260 36270 36530 单位：元/吨（不含税价） 

 

三、国际市场 

3.1 本周 COMEX 期铜收盘报价 

单位：美元/磅 

日期 2016-8-25 2016-8-26 2016-8-29 2016-8-30 2016-8-31 

COMEX 期铜（近一月） 2.0755 2.075 2.0725 2.069 2.0695 

COMEX 期铜（近二月） 2.0765 2.0785 2.0745 2.0725 2.073 
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3.2 LME 市场金属综述 

8 月 25 日 LME 市场金属综述 

  据外电8月25日消息，伦敦期铜周四小跌，承压于铜库存增加。 

  伦敦金属交易所（LME）注册仓库铜库存自6月1日来猛增72%。周四公布的库存数据显示，铜库存增加9,175吨至

263,875吨。 

  伦敦时间8月25日16:00（北京时间8月26日00:00），三个月期铜收跌0.1%，报每吨4,626美元。 

  期铜昨日下挫1.7%，并触及7月24日以来最低位。 

  伦敦期镍周四挫跌至逾六周低点，此前对菲律宾因环保整顿关停镍矿恐造成镍供应短缺的担忧有所缓和。 

  三个月期镍收低1.5%，报每吨9,845美元，为7月11日来最低，延续昨日2.6%的跌势。 

  自6月初至8月初触及一年高位，镍价猛涨32%，因菲律宾政府关停了未能达到环保监管要求的镍矿。 

  凯投宏观（Capital Economics）高级期货分析师Caroline Bain表示，“感觉市场表现超前了”。 

  分析师称，由于仅有几家矿场被关闭或暂时停产，对全面关停的担忧看来是没有根据的。 

  花旗在报告中指出，尽管迄今关闭了八家小型生产商，但进口稳定，盖过了近期提振镍价的菲律宾供应受限忧虑。 

  对菲律宾镍铁合金出口大增的关注也在不断上升。 

  Bain称，库存镍也可以供应市场。“尽管库存近期下降，但仍处于较高水平，这一直是市场的背景因素之一。因

此不会立刻引发市场恐慌。” 

  最新数据显示，LME镍库存为372,414吨。 

  市场关注周四至周六在杰克森霍尔召开的2016年堪萨斯城联储经济研讨会，美联储主席耶伦将于周五在会上发表

讲话，或为了解美国加息时点提供线索。 

  在此之前，美元指数区间震荡，未能给基本金属提供指引。 

  三个月期锌收高1%，报每吨2,298美元，投资者继续押注锌矿产量减少会造成供应短缺。 

  麦格理（Macquarie）分析师Vivienne Lloyd表示，中国7月锌精矿进口攀升可能是昙花一现。 

  其在报告中称，锌精矿进口持续上升料难以实现，供应缺口尚未出现，但市场正接近转折点。 

  三个月期铝跌0.1%，收报每吨1,644.50美元，盘中跌至8月5日以来最低位每吨1,632美元。三个月期铅收高0.4%，

报每吨1,862美元。三个月期锡跌0.5%，收报每吨18,750美元。 

8 月 26 日 LME 市场金属综述 

  据外电8月26日消息，伦敦金属交易所（LME）基本金属周五表现不一，此前美联储主席耶伦表示，美国升息的可

能性增强。 

  伦敦时间8月26日16:00（北京时间8月27日00:00），三个月期铜收低0.2%，至每吨4,615美元。上日收盘变动不大，

盘中跌至6月24日以来最低位每吨4,620美元。 

  LME铜库存增加对铜价几无影响。LME周五公布的数据显示，铜库存增加7,700吨，过去两周累计增幅接近7万吨。 

  期锌触及15个月高位，因看空的投机者纷纷结清仓位，但一些投资者怀疑价格大幅攀升是否有充分的理由支撑。 

  周五成交放量，期锌成交量超过17,000手，是期铝成交量的一倍多。 

  咨询公司T-Commodity合伙人Gianclaudio Torlizzi认为，期锌的空头仓位近期不断增加，因为人们预期锌价将回

落，但当止损卖单被触发时，空头被迫回补头寸。 

  三个月期锌升至2015年5月以来最高位每吨2,333美元，之后回落。期锌收盘时没有成交，最后买盘报每吨2,314美

元，上涨0.7%，年内升幅扩大至44%。 

  Torlizzi表示，锌价急升可能是市场转跌前的最后一搏，未来锌价或跌至2,000美元左右。 

  “我们怀疑锌价涨势能否持续，因为目前的锌价不算合理。精炼锌市场没有出现供应收紧的迹象，只有精矿市场

供应下降。” 

  荷兰NN Investment Partners的高级策略师Koen Straetmans也表达了担忧之情。 

  “锌价表现一直很出色，我曾经持有期锌头寸，但都平仓了。我认为显然仍存在库存过剩问题，鉴于锌价的水准，

未来可能回落。” 

  最新数据显示，LME锌库存为454,175吨，仍处于相对较高的水准。 
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  其他金属方面，三个月期镍下滑0.5%，收报每吨9,800美元，本周下跌约5%，为3月以来最大周度跌幅。 

  中国进口下降，加之菲律宾未再关停矿场，削弱了风险溢价。本月内，风险溢价曾带动期镍价格升至一年最高。 

  三个月期铝收低0.1%，报每吨1,642.50美元。三个月期铅收升0.7%，报每吨1,875美元。三个月期锡上升0.8%，收

报每吨18,890美元，为2015年2月以来最高位。 

8 月 29 日 LME 市场金属综述 

  8月29日（周一）为英国夏季银行假日，英国市场休市一天。 

8 月 30 日 LME 市场金属综述 

  据外电8月30日消息，LME期铜周二连续第七日陷于10周低点附近，因库存上涨，市场聚焦本周稍晚将发布的美国

非农就业数据，以寻找美国升息时机的线索。 

  伦敦时间8月30日16:00（北京时间8月31日00:00），三个月期铜收跌0.2%，报每吨4,607美元，稍早降至6月24日

以来最低的4,600美元，自7月中以来铜价已经下跌逾8%。 

  LME认证的铜仓库库存增加1.165万吨，总库存达到28.3225万吨，大部分库存增幅是在韩国和新加坡仓库。 

  Capital Economics高级商品经济学家Caroline Bain称：“很显然没有供应短缺问题，生产增长强劲，库存继续

攀升，对价格都不利。” 

  “我们都在等待周五的美国就业数据，然后会对下次升息时机有更清晰的预估。” 

  美元上涨，也重压金属价格。随着加息预期升温，美元走升，对于海外买家而言，大宗商品价格变得更为昂贵。 

  在美国发布就业报告前，市场将关注主要金属消费国中国的制造业数据。综合35家分析机构预估中值显示，中国8

月官方制造业采购经理人指数（PMI）预计为49.9，同上月持平，仍处于荣枯线之下，显示经济下行压力不减。 

  澳新银行策略师Daniel Hynes称：“很明显，中国市场当前有点疲弱，但通常会在第四季强劲反弹。” 

  智利政府周二公布的数据显示，智利6月铜产量为447,558吨，较上年同期下降1.5%，因部分矿场的矿石品位下滑。 

  三个月期锌收跌0.1%，报每吨2,312美元，上周五触及15个月高位的2,333美元。锌价从1月低位已经上涨约60%，

因担心矿场关闭导致供应短缺。三个月期铝下跌0.8%，报每吨1,630美元；三个月期铅上涨0.2%，报1,878美元；三个

月期锡下跌0.5%，报18,800美元；三个月期镍上涨0.3%，报9,830美元。 

8 月 31 日 LME 市场金属综述 

  据外电8月31日消息，伦敦期铜周三上升，因投资者回补空头，但8月月线大跌6%，因亚洲仓库库存增加，暗示最

大消费国中国需求不振。 

  伦敦时间8月31日16:00（北京时间9月1日00:00），三个月期铜收涨0.2%，报4,617美元，基金和交易商轧平空头

头寸，助力期铜上涨。 

  在LME认证的仓库，铜库存不断上升，自8月中以来增加超过8万吨至29.3525万吨，令期铜价格承压。 

  Quantitative Commodity Research分析师Peter Fertig称：“处于高水准的铜库存反映潜在市场状况，直指需求

放缓，特别是中国。” 

  商品价格可能面临阻力，因美联储官员发表鹰派言论使美国9月加息的可能性重现，从而提振美元。由于金属以美

元计价，美元走强会削弱大宗商品需求。 

  美国非农就业数据将在周五出炉，为美国会否很快加息提供进一步线索。人力资源服务公司ADP和预测机构穆迪

（Moody's Analytics）周三公布的就业调查报告显示，美国8月私营部门就业人数增17.7万，因而市场预计，美国8月

的非农就业数据也料强劲；且此前，美联储官就称，8月非农就业数据将为加息重要依据，而今就靓丽的ADP数据来看

美联储加息或可期。 

  澳新银行（ANZ）在一篇报告中称：“在美元走强及基本面走弱打击投资人买兴情况下，大宗商品的拉回走势短期

内料将持续。” 

  Oxford Economics分析师Dan Smith称，铜价面临如果美国加息臆测升温，将带动美元上涨的风险，但铜价下行空

间有限，因近期铜价下跌的势头比其他金属更猛。 

  他称：“我们较为乐观地认为，铜价接低底部，相对其他金属，铜价今年跌幅较大。” 

  期锡在本月上涨近6%，是8月表现最好的金属。期锡今年迄今上升了29%，因担心供应和LME库存减少。 

  三个月期锡周三上涨0.4%，至18,875美元，为2月6日来最高。三个月期锌几无变动，报2,310美元。三个月期铅上

涨1.4%，至1,904.50美元。三个月期铝下挫1%，至1,614美元。三个月期镍上升0.7%，至9,765美元。 
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3.3 COMEX 市场铜综述 

8 月 25 日 COMEX 市场铜综述 

  据道琼斯纽约8月25日消息，COMEX期铜周四跌至10周来最低水平，因数据显示库存攀升。 

  COMEX 12月期铜合约收跌0.2美分或0.1%，结算价报每磅2.0830美元，该合约盘中一度触及2.1005美元高点。这是

铜价连续第五个交易日走低。 

  9月期铜合约结算价报每磅2.0765美元，较前一交易日持平。 

  伦敦金属交易所（LME）铜库存猛增凸显供应过剩局面。另外，需求不旺以及中国经济增长放缓也拖累铜价。 

  LME铜库存周四连续第四日增加。周四公布的库存数据显示，铜库存增加9,175吨至263,875吨。 

  Sucden Financial Research的高级业务执行人Liz Grant周四在一份电子邮件中写道：“尽管市场广泛预期近期

库存增加，但在缺乏实货需求的环境下，短期内的整体市场人气受到打击。” 

  期铜本周下跌了逾3%，而LME铜库存则大增25%。 

  投资者将研读耶伦在怀俄明州杰克逊霍尔的年度会议上的讲话，从中寻找美国加息路径的线索。由于疲软的经济

增长和生产率数据，投资者不愿押注美国将加息，但近几天来美联储官员乐观的讲话推高了加息预期。 

8 月 26 日 COMEX 市场铜综述 

  据道琼斯纽约8月26日消息，COMEX期铜周五收高，盘中交投震荡，因投资者研判未来几个月美国升息几率。 

  COMEX 12月期铜合约上涨0.15美分，或0.1%，结算价报每磅2.0845美元， 盘中在2.0775-2.1045美元区间震荡。

周五涨势打破了之前期铜的五日连跌。 

  9月期铜合约上涨0.20美分，结算价报每磅2.0785美元。 

  美联储主席耶伦周五在怀俄明州杰克森霍尔召开的全球央行官员会议上表示，对经济成长的担忧缓解，升息前景

将继续受到经济数据的影响。 

  耶伦在已经全文发布的书面声明中明确写道：“鉴于劳动力市场的持续稳定表现，以及我们对经济活动和通胀的

前景预期，我认为近几个月来调升联邦基金利率（注：即美国的基准利率）的理由在增强。” 

  她补充道，联储依然认为未来的加息将是“渐进的”。 

  根据CME的FedWatch，联邦基金利率期货走势暗示，9月升息的可能性从耶伦讲话前的24%提高至36%，12月升息的

可能性从早晨的57%增加至逾60%。 

  最初美元疲软帮助提振铜价，但随着美元扭转颓势，期铜也削减涨幅。期铜以美元计价，当美元走软时，期铜对

于持有非美元货币的投资者而言变得较为便宜。 

  油价上涨亦提振铜价，因为基金通常将两种商品放在一个篮子中交易。 

  此外，分析师还指出，中国需求放缓将继续打压铜价，尤其是近期数据显示，中国铜库存和出口增加，暗示这一

全球最大铜消费国的需求下滑。 

8 月 29 日 COMEX 市场铜综述 

  据道琼斯纽约8月29日消息，COMEX期铜周一收于10周新低，美元走强，以及油价下跌令期铜承压下滑。 

  COMEX 12月期铜合约收跌0.55美分，或0.3%，结算价报每磅2.0790美元，为6月17日以来最低收位。 

  华尔街日报美元指数最新上涨0.1%至86.56。期铜以美元计价，当美元走强时，期铜对于持有非美元货币的投资者

而言变得较为昂贵。 

  投资者愈发看空铜价，因亚洲库存增加凸显中国需求放缓。中国是全球最大的铜消费国，约占全球消费总量的45%。 

  德国商业银行（Commerzbank）的分析师周一在报告中写道：“近期，市场人气恶化明显。” 

  美国原油期货最新下跌1.1%至每桶47.13美元。期铜往往跟随油价走势，因为基金通常将两种商品放在一个篮子中

交易。 

8 月 30 日 COMEX 市场铜综述 

  据道琼斯纽约8月30日消息，COMEX期铜周二连续第二日下滑，触及两个月新低，因美元走强及供应过剩继续打压

市场。 

  COMEX 12月期铜合约收跌0.25美分，结算价报每磅2.0765美元，为6月17日以来最低收位。 
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  近几周期铜一直承压，因库存增加表明来自亚洲的需求疲软。据瑞富公司（Marex Spectron）称，LME铜库存已经

增加至2015年10月以来最高水准。 

  美联储官员的讲话暗示美联储可能最早在9月加息，这亦一直影响交易商。 

  在较高的利率环境下，相对于孽息资产，商品吸引力降低。 

  较高的利率亦支撑美元，令以美元计价的商品价格对其它货币持有者而言变得更高。华尔街日报美元指数周二上

涨0.7%至87.12。 

  RJO Futures一高级市场策略师Bob Haberkorn称：“目前供应量高且美元走强，打压铜市。” 

  周四中国官方及财新制造业采购经理人指数（PMI）将出炉，可能提供有关中国需求的线索。中国是铜主要消费国，

铜价受中国数据影响，因中国占全球铜需求总量的45%。 

8 月 31 日 COMEX 市场铜综述 

  据道琼斯纽约8月31日消息，COMEX期铜周三微涨，因在多日连跌后，有逢低吸纳意愿的投资者进场，带动价格走

高。 

  COMEX 12月期铜收高0.1美分，或0.2%，结算价报每磅2.0775美元。 

  受累于美元上涨，以及美联储临近升息的预期升温，8月期铜累计下跌近7%。期铜以美元计价，当美元走强时，期

铜对于持有非美元货币的投资者而言变得较为昂贵。 

  加拿大皇家银行资本市场（RBC Capital Markets）总经理George Gero表示，对于部分投资者来说，铜价下跌令

其更具吸引力。这些投资者预期中国和欧盟将在未来几个月宣布新的刺激方案，提振铜需求。 

  铜主要用于制造业和建筑业，因此对经济波动十分敏感。 

  中国是全球最大的铜消费国，欧盟紧随其后。 

  投资者目前亦关注周五的美国非农就业数据。分析师表示，若本周五的美国非农数据强劲，将帮助巩固美国升息

预期，提振美元且拖累期铜下跌。 

  Gero表示：“这是一份非常重要的就业数据，可能是年内最重要的数据之一。若数据被解读为强劲，可能对商品

市场不利。” 

四、统计数据 

4.1 中国铜金属逐月产量走势图 
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4.2 2016 年 7 月中国基本金属进出口数据 

4.2.1 铜矿砂及其精矿 

2016 年 7 月铜矿砂及其精矿进出口总量 

铜矿砂及其精矿 2016 年 7 月 2016 年 6 月 环比 2015 年 7 月 同比 2016 年 1-7 月 2015 年 1-7 月 同比 

进口数量（吨） 1,380,989.63 1,351,054.11  2.22% 966,054.13 42.95% 9,427,761.35  6,986,200.04 34.95%

进口金额（美元） 1,668,082,036 1,598,012,708 4.38% 1,461,047,791 14.17% 11,216,178,555  10,969,331,959 2.25% 

进口单价（美元/吨） 1,207.89  1,182.79  2.12% 1,512.39  -20.13% 1,189.70  1,570.14  -24.23%

出口总量（吨） 23.30  1739.50  / 64.98  / 2726.97  14056.15  -80.60%

出口金额（美元） 1,384  1,576,415  / 9,820  / 2,954,123  18,915,295  -84.38%

出口单价（美元/吨） 59  906  / 151  / 1,083  1,346  -19.50%

2016 年 7 月铜矿砂及其精矿进口总量走势图 

 

4.2.2 铜的氧化物及氢氧化物 

2016 年 7 月铜的氧化物及氢氧化物进出口总量 

铜的氧化物及氢氧化物 2016 年 7 月 2016 年 6 月 环比 2015 年 7 月 同比 2016 年 1-7 月 2015 年 1-7 月 同比 

进口数量（吨） 507.64  590.48  -14.03% 1,325.20 -61.69% 4,847.30  7,614.66  -36.34%

进口金额（美元） 2,974,433  3,467,705 -14.22% 8,932,469 -66.70% 28,029,286  51,604,229 -45.68%

进口单价（美元/吨） 5,859.38  5,872.67 -0.23% 6,740.49 -13.07% 5,782.45  6,776.96  -14.67%

出口总量（吨） 15.45  65.43  -76.39% 48.33  -68.03% 282.76  326.67  -13.44%

出口金额（美元） 120,427  381,909  -68.47% 403,180 -70.13% 1,782,642  2,281,798 -21.88%

出口单价（美元/吨） 7,794.63  5,837.27 33.53% 8,342.06 -6.56% 6,304.48  6,984.98  -9.74%
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2016 年 7 月铜的氧化物及氢氧化物进出口总量走势图 

 

 

五、铜行业快讯 

国内资讯 

铜陵有色净利降82.48% 阴极铜产量减4.67% 

  8月30日铜陵有色发布中报显示，上半年公司营业收入为418亿元，同比下滑9.32%；归属于上市公司股东的净利润

为4622.7万元，同比下滑82.48%。 

  铜陵有色表示，2016年上半年，国内外经济形势更加错综复杂，有色金属行业持续低迷，大宗商品价格低位震荡，

铜价进一步下滑，一度跌至近7年最低水平，公司其他副产品硫酸的价格同比也出现一定幅度下跌，人民币持续贬值。

报告期内，公司进一步加强能源管理，用气、用电成本不断下降，产品综合能耗持续降低，其中阴极铜、硫酸综合能

耗同比分别下降1.3%、2.9%；加工费维持高位；副产品黄金和白银价格上涨；铜加工板块大幅减亏，特别是铜冠铜箔、

合肥国轩、铜冠铜材、股份线材等项目利润持续增长，进一步加快了铜加工板块整体扭亏步伐，受上述较多增利因素

影响，使公司整体经营业绩环比保持平稳增长，实现扭亏为盈。 

  报告期内，公司自产铜精矿含铜量、硫酸、白银、铁精矿、铜加工材等产品产量同比增长；阴极铜产量下滑。 
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  其中，自产铜精矿含铜量完成23,698吨，同比增长0.53%；阴极铜完成63.22万吨，同比下降4.67%；硫酸完成213.54

万吨，同比增长5.59%；黄金完成4,418千克，同比下降34.07%；白银完成204.76吨，同比增长4.30%；铁精矿完成24.35

万吨，同比增长3.62%；硫铁矿产量同比下降8.94%；金精矿含金同比下降3.69%；铜材完成149,295吨，同比增长6.99%。 

洛阳钼业收购Tenke铜钴矿项目获无条件通过 

  洛阳钼业8月28日晚间公告称，公司收到土耳其竞争主管机关的通知，土耳其竞争管理委员会根据相关法令无条件

批准公司收购自由港集团下属TeNKE铜钴矿项目。土耳其竞争主管机关的审批为本次收购项目实施所需履行的程序。 

  同日公告称，上半年公司实现毛利85，191万元，较上年同期减少8，840万元，毛利率较上年同期下降了3.7个百

分点；归属于母公司所有者的净利润人民币5.12亿元，同比增长10.56%；每股收益人民币0.0303元，每股经营性现金

流净额人民币0.0317元。 

  公司收入主要来自钼、钨及铜产品，主要包括钼铁及其他钼产品、钨精矿及APT、铜精矿的销售，经营业绩受钼、

钨及铜的市场价格波动影响较大，同时公司亦有部分副产金产品的销售，黄金的价格波动也会对公司业绩产生一定的

影响。 

中铝下调2016年秘鲁Toromocho铜矿产量目标 

  中国铝业（Chinalco）旗下公司中铝矿业国际周三称，秘鲁Toromocho铜矿2016年的铜精矿产量料较此前目标18.2

万金属吨减少6.6%-12.1%。 

  该公司在2016年的中期业绩公告中称，下修产量目标的原因是今年该项目露天斜坡区开采的矿石氧化速度较快。 

  该公司称，2016年铜精矿产量料会减少。但其表示，Toromocho铜矿的长期产量将不会受到实质影响。 

  Toromocho铜矿自2015年6月投产，2016年预计产出铜精矿80-89万吨，其中铜产量为16-17万吨。此前的产量目标

为18.2万吨铜，76.4万吨铜精矿。 

  根据中期报告，该矿今年上半年铜精矿产量为37.8万吨，其中铜产量73,801吨。 

  中铝矿业国际称，今年上半年中国铜进口量同比增加22%，其对中国需求为市场提供支撑持谨慎乐观态度。 

  该公司预计，2016年全年铜均价预计为每吨4,900美元，高于1-6月的4,701美元。 

国际资讯 

智利两大矿山暂停产 因意外事故 

  据外媒消息，智利国家地质和矿业管理委员会称，其周二已经责令智利国有的Codelco公司旗下Chuquicamata铜矿

和自由港麦克米伦公司旗下的ElAbra铜矿暂时停产，因这两座铜矿近期分别发生意外事故。 

  目前智利政府监管当局对两座铜矿的现场事故调查仍在进行中。 

  丘基卡马塔（Chuquicamata）：丘基卡马塔铜矿属于国有的智利铜业公司（Codelco）拥有和经营。智利国有铜业

公司声称，这是世界上最大的露天矿。该矿从1910年以来一直在运行，目前已经100年的历史。智利铜业公司目前正在

将这个矿的开采从露采转为地采，地下生产将于2018年底开始。2014年该铜矿产量80万吨，相比2013年增产7.6%。 

  ElAbra铜矿：该矿属于美国自由港迈克墨伦铜金矿公司运营，2014年产量17万吨，比2013年增产1万吨。 

Codelco旗下Salvador铜矿工人可能罢工 

  智利国有的铜业公司--Codelco公司旗下Salvador铜矿的工人周二开始投票，用是否接受资方提供的薪资提议的投

票结果来决定是否罢工。 

  工人的投票结果只有两个，一个是接受资方的薪资提议，如果投票没有获得通过，工人就会开始罢工。 

  Salvador铜矿为-Codelco公司规模最小的铜矿。但是一旦工人投票支持罢工提议，则Codelco公司可能面临一些小

麻烦。 

  而该矿工会领导人Waldo Ponce表示，工会方面不会接受资方的薪资提议。 

  此外工会方面会对资方通过合法的形式将部分收入支付给武装力量表示不满，因为公司目前急需增加对铜矿的投

资。 

  据称，资方提供的薪资提议包括每人3,730美元的奖金，但未能上调薪资。预计周四工人的投票结果将出炉。 

  资方发言人Nelson Pizarro称，目前该个公司“处于极度的弱势”，因为资方投资数十亿美元的铜矿投资项目的

资金都没有着落。 

  铜价下滑已经迫使该公司削减支出，而根据该国的法律，该公司还必须将相当于营收的10%上交给该国军方。 
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波兰政府准备调查KGMH与Quadra FNX的并购案 

  波兰政府的波兰国家安全局（ABW）已经要求就该国的铜矿产商KGHM收购加拿大一家公司位于智利的铜矿一世展开

调查。 

  KGHM为波兰的国有的金属产商，该公司在2010年12月至2012年3月期间录得巨大亏损。 

  2011年，KGHM公司以22亿美元的代价收购了Quadra FNX铜矿，这也是该国最大的海外并购项目。 

  因受国际铜价大幅下滑所累，KGHM公司2015年录得13亿美元的亏损，而其中的多数亏损来自Quadra FNX铜矿。 
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