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一、本周锡市场综述 

  本周因库存吃紧导致供应减少，从而提振锡价在周初的震荡后快速上涨，市场易涨难跌现象明显，低价货源消耗

较快，整体成交偏淡。短期走势维持偏强预期不变。 

  伦锡方面：上周五虽然美元走强、股市和油价回落，但伦锡依然逆势收高，受部分美联储官员支持升息的言论支

撑，美元跌势缓解，不过伦锡走势却并未因此受到打压。本周初美联储副主席费舍尔周日表示，美联储已经接近达成

充分就业及2%通胀目标，不过他未提及联储下次应于何时加息，该鹰派言论一度带动美元走强；此外，油价周一大幅

回落，因中国能源出口量同比大增，伊拉克计划增加出口等消息引发担忧，令基金属走势承压，伦锡震荡下挫。随后

公布的美国经济数据表现不一，其中MAKIT制造业PMI初值显示8月份制造业扩张放缓超预期，而7月份的新屋销售数据

则意外大幅强于预期，美元削减跌幅轻微走弱，伦锡再创新高。周后期因库存降至2008年以来最低水平，引发市场对

供应短缺的担忧，伦锡延续涨势。美元小幅上涨，整体呈现震荡整理的走势，缺乏重要数据指引以及市场等待杰克逊

霍尔央行年会上耶伦的讲话使得观望氛围浓重。 

  现货方面：本周国内长江1#锡现货均价为123500-124250元/吨，上海市场1#锡现货均价为123250-124250元/吨。

周初现货价格较为平稳，市场中低价货源部分小涨，上游厂家报价则与上周五变化不大，但下游盼跌心重，入市接货

不算积极，整体成交氛围偏淡。随后受期货下跌拖累，现货锡价格出现松动，其他品牌流通较少，贸易商积极出货，

低价货源较受青睐，下游采购仍偏谨慎，市场成交一般。周中期现货锡价受供应吃紧提振而上涨，短期锡市需求未有

明显增加，有部分贸易商调低价格，下游情绪谨慎，大多持观望态度，市场成交有限。周后期现货市场低价货源相对

减少，价格基本保持平稳，部分厂家报价略持坚，市场实际需求不足，下游入市热情一般。 

  由于全球最大的锡出口国——印尼的出口下滑，加上缅甸矿产将激增的预期消退，已导致锡需求大增，进而让锡

库存降至逾七年半低位。预计锡价可能因此而进一步上涨，今年锡已经是表现次佳的工业金属。关注未来国内锡冶炼

企业增产以及金融去杠杆带来的波动风险，锡价维持高位震荡判断。 

二、锡市行情 

2.1 本周国内市场锡锭产品价格汇总及走势图 

单位：元/吨（含税） 
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市场名称 2016-8-19 2016-8-22 2016-8-23 2016-8-24 2016-8-25 备注 

上海 123250 123500 123250 124250 124000 出厂高端价 

济南 126000 126250 126000 127000 126750 出厂高端价 

北京 125500 125750 125500 126500 126250 出厂高端价 

天津 125500 125750 125500 126500 126250 出厂高端价 

广州 123700 123950 123700 124700 124450 出厂高端价 

武汉 124500 124750 124500 125500 125250 出厂高端价 

 

2.2 本周国内市场锡精矿产品价格汇总及走势图 

单位：元/吨（含税） 

市场名称 2016-8-19 2016-8-22 2016-8-23 2016-8-24 2016-8-25 备 注 

个旧 60%min 117900 117900 117400 117900 117900 出厂高端价 

个旧 40%min 97900 97900 97400 97900 97900 出厂高端价 

南丹 60%min 115900 115900 115400 115900 115900 出厂高端价 
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2.3 本周 LME 场内锡基本数据及价格走势图 

单位：美元/吨 

日期 开盘 最低 最高 收盘 涨跌 成交量 库存量 

2016-8-18 18400 18325 18400 18390 40 424 4895 

2016-8-19 18450 18420 18540 18540 150 691 4725 

2016-8-22 18530 18425 18540 18540 0 572 4630 

2016-8-23 18540 18540 18700 18700 160 86 4630 

2016-8-24 18750 18750 18870 18850 150 388 4570 

 

三、统计数据 

3.1 中国锡金属逐月产量走势图 
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3.2 2016 年 7 月中国锡矿砂及其精矿进出口数据及走势图 

锡矿砂及其精矿 2016 年 7 月 2016 年 6 月 环比 2015 年 7 月 同比 2016 年 1-7 月 2015 年 1-7 月 同比 

进口数量（吨） 36,218.86 39,043.85 -7.24% 20,095.41 80.23% 290,945.20 157,922.20 84.23%

进口金额（美元） 54,176,131 53,556,314  1.16% 25,868,000 109.43% 388,973,898  236,857,983 64.22%

进口单价（美元/吨） 1,495.80  1,371.70  9.05% 1,287.26 16.20% 1,336.93  1,499.84  -10.86%

出口总量（吨） / 64.6  / / / 64.6  / / 

出口金额（美元） / 454,272  / / / 454,272  / / 

出口单价（美元/吨） / 7,028  / / / 7,028  / / 

 

四、行业资讯 

4.1 美国 6 月锡出口环比增加 10.3% 进口环比增加 59% 

  美国商务部公布的数据显示，2016年6月，美国锡出口较5月的243吨增加10.3%，至268吨，较上年同期的209吨增

加28.2%。2016年1-6月，美国锡出口总计为1521吨，同比增加23.6%。 

  美国商务部公布的数据显示，2016年6月，美国锡进口较5月的2083吨增加59.0%，至3311吨，较上年同期的3367吨

减少1.7%。2016年1-6月，美国锡进口总计为15721吨，同比减少10.0%。 

4.2 玻利维亚矿业合作社爆发抗议活动 

  据玻利维亚当地媒体报道，玻利维亚矿业合作社因对政府法律调整不满，开展了示威游行并设置路障。矿业合作

社在玻利维亚有着重要地位，据该国政府部门统计，2016年上半年该国生产了9,093吨锡精矿，比去年同期下降了8%。

矿业合作社在总产量中的份额占到17%。 

  玻利维亚政府近期对合作法案的调整中包括了鼓励矿业合作社加入工会的条款。但被矿业合作社回绝，合作社担

心此举会在合作社内引起纠纷。合作社认为矿业法案在税收、采矿权以及与国家矿业公司Comibol的剩余债务问题上缺

少根本性的实质改变。但值得关注的是，该法案提到了合作社与私营成分的合作限制。 

  ITRI观点：尽管玻利维亚矿业工人抗议活动已屡见不鲜，但此次的抗议暴露出了矿业合作社与政府的紧张关系进

一步恶化。除了对法规不满，国有Colquiri矿山中被雇佣的工人与合作社成员之间的冲突与分歧仍在持续。低迷的锡

价使采矿收入急剧减少，从而进一步加深了彼此之间的矛盾。尽管矿山产量有所下降，玻利维亚上半年精锡产量仍有

所提升，上半年共生产精锡8,712吨，同比增长10%，主要归功于文托冶炼厂澳斯麦特炉的产量的提升。 
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4.3 巴西塔博卡公司上半年产量同比减少 8% 

  明苏公司巴西子公司——塔博卡公司发布公告显示，上半年该公司共生产精锡2,410吨，比去年同期下降了8%，矿

山产量为3,174吨，下降了3%。塔博卡公司2016年二季度精锡产量为1,514吨，与去年同期产量持平。塔博卡公司皮廷

加矿山二季度锡精矿产量1,680吨（金属量），与去年产量相近。 

  皮廷加矿山二季度矿石处理量位159万吨，锡品位比去年同期提升了1%至0.21%。但是，二季度的低回收率抵消了

品位提升所带来的效益。 

  皮廷加矿山二季度现金成本为16,885美元/吨（含副产品收益），同比增长了22%。因为矿山水力发电站在上半年

进行基本修复工作，公司采用柴油发电机，同时钽、铌产量下降了21%，因此导致了成本的大幅攀升。公司表示，水电

站堤坝修复正在按照规划进行，预计今年三季度将完成建设。公司同时也在计划扩建选厂，以增加钽、铌合金的生产

能力，预计将在2016年年底动工。 

4.4 缅甸锡矿产量可能已达巅峰 

  缅甸锡矿产量在2012-2015年的4年间增长超过10倍，绝大部分的增量主要来自于中缅边境附近的佤邦地区的新矿

山。 

  曼相矿区是当地的锡矿主产区，占地面积200平方公里，距离佤邦首府邦康市90公里。在矿区内，主要采矿活动集

中在20平方公里的区域内，该区域锡矿产量占缅甸全国产量的95%左右。 

  基于有限的信息推断，缅甸的锡矿产量的峰值应在每年5万吨左右，但是仍有很大的发现新资源的可能性。 

  佤邦的锡矿产量可以通过中国锡矿石及锡精矿进口海关数据进行推断。我们认为2016年上半年进口量的大增（毛

重吨数比去年同期增长了88%）与过去几年积累的锡矿石及精矿库存缩减有关。这一现象掩盖了该地区采矿业的衰退以

及易开采的高品位矿石资源的枯竭。 

  曼相矿区在过去2年主要发生了以下变化： 

  2014年大部分产量来自于几个大型露天矿山，但该区域资源已基本枯竭，目前采矿活动已转入地下采矿，运营成

本提高且品位有所下降。 

  很多小规模采矿公司已在过去2年里倒闭或退出，目前仍留在该区域的主要是规模较大、管理有序、资金良好的公

司。这些公司在机械化采矿、矿石处理设备、运输及基础设施建设方面进行了大量的投资。 

  2年前该地区锡矿石品位大多数超过10%，但现在品位主要在3%左右。新发现的高品位资源（锡品位7-8%）支持了

去年下半年及今年前几个月的生产，但目前该资源已经开采殆尽。 

  目前，矿主需要高品位原矿快速回收成本，3%品位以下的矿石堆存在矿产区。随着选矿能力与技术的提升，以及

锡价的上涨，处理低品位库存已成为可能。 

  短期，佤邦的锡产量较为稳定，但生产及运输将受雨季的影响而缩减，影响时间为6月-10月。佤邦未来长期锡矿

产量的前景主要取决于在未来几年内是否有新的资源发现。否则，佤邦产量将在2015-2017年达到峰值后逐渐下降。 
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