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一、本周锌市场综述 

本周锌价震荡盘整走势。虽锌自身基本面偏多仍利好锌价，但美国多位联储官员先后出面声援美国年内加息，促

使美指 94 附近低位企稳。近期美国经济数据缺乏亮点，美国加息前景并不明朗，美指上下两难，基本金属盘整以待。

伦锌上行始终受 2300 美元/吨整数关口束缚，但空头的机会比较有限，多头坚守 20 日均线。环保检查促使云南、湖南

等地区部分矿山停产，或加剧国产矿供应紧张的局面，冶炼厂加工费有下行空间将进一步压缩冶炼厂利润空间。上海

地区库存连续四周录得下降，三地库存已不足 30 万吨，叠加金九银十的消费预期，助涨中间商囤货心理。但受 G20 限

产影响，杭州、温州周边地区压铸锌合金企业面临停产，将拖累锌锭采购，这部分需求或将后延至 9 月。 

国际市场，上周五美原油主连录得七连阳，9月 OPEC 会议在即，原油连续迎来空头回补，上方直指 50 美元/桶，

CFTC 显示 WTI 原油净多头寸增加，美元净多头寸减少，双双支撑基本金属走势，伦锌开盘于 2295.5 美元/吨后，震荡

下行至 10 日均线 2270 美元/吨附近，盘中未能摆脱日均线束缚，进入欧美时段，略现企稳，围绕 2285 美元/吨一线窄

幅盘整，尾盘站上日均线，收盘于 2295 美元/吨，十字星收盘且收创新高，消息面略清淡，原油 9 月 OPEC 会议前仍有

反弹空间，基本金属随之震荡向上；本周一美油高位回落，结束七连阳，基本金属追随油价下挫，伦锌开盘于 2290.5

美元/吨，围绕日均线短暂盘整后缓步下行，追随原油走势击穿下方 5日及 10 日均线走低至 2267 美元/吨，进入欧美

时段，在基本金属中，伦锌率先深 V 反转，自低位快速反弹直至上穿日均线，重返 2280 美元/吨附近震荡运行，终收

盘于 2285 美元/吨；周二伊朗确认参加 9 月 OPEC 会议，重启冻产谈判预期下，美原油主连盘中急涨突破 48 美元/桶，

但美国 7 月新屋销售数据抢眼，支撑美指晚间震荡上行，基本金属弱势盘整，伦锌开盘于 2284 美元/吨，开盘后快速

上行一度突破 2300 美元/吨，且短暂摸高 2306 美元/吨，欧美时段，回落至日均线 2295 美元/吨震荡盘整，盘整反复

上测 2300 美元/吨一线，尾盘偏强终站稳 2300 美元/吨，收盘于 2301.5 美元/吨，收创新高，随着 9 月 OPEC 会议阵营

逐渐庞大，原油仍有反弹空间，美指低位向上修复，基本金属预计维持震荡；周三央行重启 14 天期逆回购，市场如惊

弓之鸟，商品期货大幅下挫，欧美方面，EIA 原油库存增幅远超预期，库存数据公布后美原油短线回落，基本金属追随

原油走势，伦锌开盘于 2299 美元/吨，亚盘顺延日均线小幅走低至 2295 美元/吨附近，进入欧美时段，伦锌企稳向上

盘中突破 2300 美元/吨，内盘商品开盘后，伦锌跳水 40 美元/吨至 2266 美元/吨，一度下行击穿三根均线支撑，收盘
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修复部分跌势，收盘于 2280 美元/吨，杰克逊霍尔全球央行会议召开，市场就耶伦对于下半年加息进程的表态猜测纷

纷，美指预期盘整，基本金属大跌后或小幅向上修复。 

现货市场，本周上海市场炼厂出货意愿不强，贸易商顺势挺价，据闻部分大户积极囤货，流通现货呈现趋紧，下

游采购维稳，成交持平。广东市场炼厂长单正常出货，下游采购尚可，成交平平。天津市场炼厂惜售少出，紫金散单

仍以 1#锌为主，贸易商报价坚挺，货源偏紧，有部分下游转向上海市场采购现货锌，总体来看，下游需求维稳。 

后市预测，冶炼厂正常出货，贸易商积极报价，成交气氛清淡，以长单交付为主，下游按需采购，成交一般，预

计下周价格持平。 

二、期货市场 

2.1 本周 LME 场内锌收盘行情 

单位：美元/吨 

日期 开盘 最低 最高 收盘 涨跌 成交量 库存量 

2016-8-18 2310 2273 2310 2273 0 2724 457050 

2016-8-19 2289 2280 2289 2286 13 1783 455875 

2016-8-22 2285 2280 2283 2280 -6 1547 455200 

2016-8-23 2305 2293 2302 2302 22 4460 455100 

2016-8-24 2308 2274 2306 2276 -26 5151 455275 

 

2.2 本周沪锌收盘行情 

单位：元/吨 

日期 当月收盘价 当月结算价 主力收盘价 主力结算价 

2016-8-19 17450 17430 17530 17525 

2016-8-22 17365 17450 17415 17515 

2016-8-23 17535 17500 17595 17560 

2016-8-24 17555 17555 17610 17615 

2016-8-25 17510 17440 17495 17465 

周平均价 17483  17475  17529  17536  
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三、现货市场 

3.1 本周国内市场锌锭价格行情 

单位：元/吨 

市场名称 2016-8-19 2016-8-22 2016-8-23 2016-8-24 2016-8-25 备 注 

上海（国产） 17510 17650 17640 17690 17500 元/吨 含税价 

青岛（赤峰产） 17510 17650 17640 17690 17500 元/吨 含税价 

天津（赤峰产） 17460 17600 17590 17640 17450 元/吨 含税价 

广州（韶冶产） 17330 17460 17450 17510 17330 元/吨 含税价 

衡阳（水口山产） 17360 17500 17490 17540 17350 元/吨 含税价 

葫芦岛（葫芦岛产） 18910 19050 19040 19090 18900 元/吨 含税价 

沈阳（葫芦岛产） 18760 18900 18890 18940 18750 元/吨 含税价 

北京（赤峰产） 17410 17550 17540 17590 17400 元/吨 含税价 
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3.2 本周国内市场锌精矿价格行情 

单位：元/金属吨 

市场名称 2016-8-19 2016-8-22 2016-8-23 2016-8-24 2016-8-25 备 注 

沈阳锌精矿 55% 11880 12000 12000 12040 11880 朝鲜产 含税价 高端价格 

丹东锌精矿 50% 11820 11940 11940 11980 11820 辽宁产 含税价 高端价格 

株洲锌精矿 45-50% 11860 11980 11980 12020 11860 湖南产 含税价 高端价格 

吉首锌精矿 50% 11860 11980 11980 12020 11860 湖南产 含税价 高端价格 

西安锌精矿 51% 12380 12500 12500 12540 12380 陕西产 含税价 高端价格 

陇南锌精矿 55% 12160 12280 12280 12320 12160 甘肃产 含税价 高端价格 

兰州锌精矿 50% 12300 12420 12420 12460 12300 新疆产 含税价 高端价格 

昆明锌精矿 45% 11800 11920 11920 11960 11800 云南产 含税价 高端价格 

昆明锌精矿 55% 12240 12360 12360 12400 12240 云南产 含税价 高端价格 

河池锌精矿 50% 12460 12580 12580 12620 12460 广西产 含税价 高端价格 

 

 3.3 本周国内市场锌合金价格行情 

单位：元/吨 

市场名称 2016-8-19 2016-8-22 2016-8-23 2016-8-24 2016-8-25 备 注 

上海锌合金（zamak-3） 18460 18600 18590 18640 18450 上海产 高端价格 含税价 

上海锌合金（zamak-5） 18760 18900 18890 18940 18750 上海产 高端价格 含税价 

上海锌合金（4-3） 20060 20200 20190 20240 20050 上海产 高端价格 含税价 

上海锌合金（zamal-3j） 18860 19000 18990 19040 18850 上海产 高端价格 含税价 

无锡锌合金 18160 18300 18290 18340 18150 国产 高端价格 含税价 

宁波锌合金 18710 18850 18840 18890 18700 国产 高端价格 含税价 

佛山锌合金 18260 18400 18390 18440 18250 甘肃产 高端价格 含税价 

株洲锌合金（热镀） 18160 18300 18290 18340 18150 株治产 高端价格 含税价 

株洲锌合金（D4-1） 18510 18650 18640 18690 18500 株治产 高端价格 含税价 
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四、统计数据 

4.1 产量数据 

4.1.1 中国 7 月基本金属产量一览 

单位：万吨 

中国 1-7 月基本金属产量 （单位均为万吨，精矿产量以金属含量计） 

金属 2016 年 7 月 同比% 2016 年 1-7 月 同比% 2016 年 6 月 

电解铜 72.2  9.60% 474.6  7.90% 68.6  

氧化铝 504.4  5.00% 3367.8  -0.60% 505.7  

电解铝 265.9  -1.50% 1797.6  -1.90% 268.6  

铅 36.9  4.50% 247.6  7.10% 36.9  

锌 50.6  0.40% 353.3  -0.70% 54.1  

4.1.2 中国锌月产量汇总表 

单位：万吨 

年度 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 

2008 29.8 26.8 31.6 31.9 33.9 36.8 33.1 33.3 34.2 36 30.4 31.5 

2009 23.5 26.5 34.4 33.5 33.6 36.7 37.6 41.5 41 40.5 44.5 46.2 

2010 37.5 36.3 42.1 42.9 45.1 42.5 40.5 43.3 50.5 48 46.8 47.3 

2011 40.2 39.7 45.8 43.5 41.9 45.8 42.5 40.6 45.3 47.4 46.7 51.4 

2012 40.2 37 40.6 38.5 38.6 42 36.6 39.7 38.5 42.2 45.3 48.1 

2013 39.8 38.9 46 44.7 44.2 44.7 45.2 43.7 45.2 49.9 50.3 44.3 

2014 82 43.9 45.6 46.1 48.9 51.5 48.6 50.7 51.8 55 54 

2015 96.7 49.1 52.2 53.2 55.9 50.7 53.1 53.7 52.9 53.7 48.6 

2016 48.7 45.6 50.2 50.4 53.3 54.1 50.6 
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4.2 进出口数据 

4.2.1 锌矿砂及其精矿进出口数据 

锌矿砂及其精矿 2016 年 7 月 2016 年 6 月 环比 2015 年 7 月 同比 2016 年 1-7 月 2015 年 1-7 月 同比 

进口数量（吨） 164,791.19 93,419.46  76.40% 302,346.11 -45.50% 1,168,325.85  1,728,019.93 -32.39%

进口金额（美元） 107,648,879 54,375,119  97.97% 202,067,998 -46.73% 627,057,515  1,155,392,444 -45.73%

进口单价（美元/吨） 653.24  582.05  12.23% 668.33  -2.26% 536.71  668.62  -19.73%

出口总量（吨） / / / / / 4,247.56  8,710.12  -51.23%

出口金额（美元） / / / / / 395,145 6,295,019  -93.72%

出口单价（美元/吨） / / / / / 93.03  722.72  -87.13%

 

按产销国分： 

产销国 进口数量（吨） 进口金额（美元） 出口数量（吨） 出口金额（美元） 

澳大利亚 58,132  40,102,766  0  0  

秘鲁 32,463  23,290,734  0  0  

摩洛哥 18,115  11,323,242  0  0  
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俄罗斯联邦 11,765  6,044,647  0  0  

玻利维亚 10,710  7,562,097  0  0  

蒙古 8,065  6,798,622  0  0  

朝鲜 5,280  1,992,482  0  0  

尼日利亚 3,196  969,320  0  0  

缅甸 3,145  1,487,145  0  0  

哈萨克斯坦 2,684  1,353,434  0  0  

塞尔维亚 2,676  1,562,664  0  0  

印度尼西亚 2,407  1,408,101  0  0  

智利 2,178  1,398,321  0  0  

伊朗 1,926  1,289,540  0  0  

越南 893  485,024  0  0  

土耳其 846  445,952  0  0  

墨西哥 309  134,788  0  0  

2016 年 7 月 164,791.19  107,648,879  0.00  0  

按收发货地分: 

收发货地 进口数量（吨） 进口金额（美元） 出口数量（吨） 出口金额（美元） 

广西壮族自治区 24,831  16,473,047  0  0  

江苏省 24,831  16,940,120  0  0  

陕西省 24,128  17,061,281  0  0  

内蒙古自治区 19,830  12,843,269  0  0  

安徽省 18,265  12,873,543  0  0  

广东省 15,186  9,576,875  0  0  

辽宁省 14,133  9,803,681  0  0  

江西省 6,440  4,055,563  0  0  

河南省 4,552  2,740,323  0  0  

云南省 3,145  1,487,145  0  0  

甘肃省 2,684  1,353,434  0  0  

湖南省 2,353  1,226,321  0  0  

吉林省 2,146  423,223  0  0  

山东省 1,154  580,740  0  0  

河北省 977  150,023  0  0  

天津市 110  51,966  0  0  

上海市 26  8,325  0  0  

2016 年 7 月 164,791.19  107,648,879  0.00  0  

按收发货地区分: 

收发货地区 进口数量（吨） 进口金额（美元） 出口数量（吨） 出口金额（美元） 

广西壮族自治区 24,831  16,473,047  0  0  

江苏省 24,831  16,940,120  0  0  

陕西省 24,128  17,061,281  0  0  

内蒙古自治区 19,830  12,843,269  0  0  

安徽省 18,265  12,873,543  0  0  

广东省 15,186  9,576,875  0  0  

辽宁省 14,133  9,803,681  0  0  
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江西省 6,440  4,055,563  0  0  

河南省 4,552  2,740,323  0  0  

云南省 3,145  1,487,145  0  0  

甘肃省 2,684  1,353,434  0  0  

湖南省 2,353  1,226,321  0  0  

吉林省 2,146  423,223  0  0  

山东省 1,154  580,740  0  0  

河北省 977  150,023  0  0  

天津市 110  51,966  0  0  

上海市 26  8,325  0  0  

2016 年 7 月 164,791.19  107,648,879  0.00  0  

按海关关区分: 

海关关区 进口数量（吨） 进口金额（美元） 出口数量（吨） 出口金额（美元） 

南京海关 48,959  34,001,401  0  0  

南宁海关 25,725  16,958,071  0  0  

合肥海关 18,265  12,873,543  0  0  

黄埔海关 15,186  9,576,875  0  0  

石家庄海关 11,976  8,384,445  0  0  

满洲里海关 11,765  6,044,647  0  0  

呼和浩特海关 8,065  6,798,622  0  0  

南昌海关 5,498  3,837,798  0  0  

郑州海关 4,552  2,740,323  0  0  

昆明海关 3,145  1,487,145  0  0  

大连海关 3,134  1,569,259  0  0  

兰州海关 2,684  1,353,434  0  0  

长春海关 2,146  423,223  0  0  

长沙海关 1,459  741,297  0  0  

青岛海关 1,154  580,740  0  0  

上海海关 942  217,765  0  0  

天津海关 136  60,291  0  0  

2016 年 7 月 164,791.19  107,648,879  0.00  0  

按贸易方式分: 

贸易方式 进口数量（吨） 进口金额（美元） 出口数量（吨） 出口金额（美元） 

一般贸易 136,579  89,903,717  0  0  

保税仓库进出境货物 19,817  13,784,156  0  0  

边境小额贸易 7,874  3,670,522  0  0  

保税区仓储转口货物 522  290,484  0  0  

2016 年 7 月 164,791.19  107,648,879  0.00  0  

按运输方式分: 

运输方式 进口数量（吨） 进口金额（美元） 出口数量（吨） 出口金额（美元） 

江海运输 132,958  89,485,703  0  0  

铁路运输 23,297  14,588,194  0  0  

汽车运输 8,536  3,573,160  0  0  

航空运输 0.454 1,822  0  0  
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2016 年 7 月 164,791.19  107,648,879  0.00  0  

4.2.2 氧化锌进出口数据 

氧化锌 2016 年 7 月 2016 年 6 月 环比 2015 年 7 月 同比 2016 年 1-7 月 2015 年 1-7 月 同比 

进口数量（吨） 812.41  628.63  29.24% 705.65  15.13% 4,865.80  5,115.35  -4.88%

进口金额（美元） 2,041,075 1,475,879 38.30% 1,725,738 18.27% 11,729,440  14,050,599 -16.52%

进口单价（美元/吨） 2,512.36 2,347.77  7.01% 2,445.59 2.73% 2,410.59  2,746.75  -12.24%

出口总量（吨） 1,824.47 843.35  116.34% 1,410.13 29.38% 8,510.59  8,858.53  -3.93%

出口金额（美元） 3,033,725 1,690,327 79.48% 2,851,430 6.39% 14,723,709 16,496,196 -10.74%

出口单价（美元/吨） 1,662.80 2,004.31  -17.04% 2,022.11 -17.77% 1,730.05  1,862.18  -7.10%

 

按产销国分: 

产销国 进口数量（吨） 进口金额（美元） 出口数量（吨） 出口金额（美元） 

台湾省 405  847,666  38 62,378  

韩国 117  225,886  15 35,825  

泰国 81  65,368  864 1,532,609  

加拿大 43  97,665  0 0  

日本 38  205,589  60 123,462  

美国 29  186,553  2 5,935  

越南 27  141,300  154 297,389  

德国 24  91,503  0 0  

秘鲁 20  65,828  0 0  

中华人民共和国 13  36,400  0 0  

西班牙 10  27,192  200 301,748  

比利时 6  14,659  0 0  

英国 0.028 35,466  4 12,000  

古巴 0  0  146 142,740  

印度尼西亚 0  0  96 150,898  

菲律宾 0  0  91 100,770  

斯里兰卡 0  0  61 121,596  

哥斯达黎加 0  0  27 26,700  
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智利 0  0  20 24,270  

孟加拉国 0  0  19 31,450  

塞内加尔 0  0  18 37,800  

坦桑尼亚 0  0  6 15,794  

印度 0  0  3 7,409  

香港 0  0  0.2 2,952  

2016 年 7 月 812.41  2,041,075  1,824.47  3,033,725  

按收发货地分: 

收发货地 进口数量（吨） 进口金额（美元） 出口数量（吨） 出口金额（美元） 

广东省 219  543,601  0.37 3,504  

江苏省 215  481,398  119  241,321  

浙江省 140  222,465  0  0  

上海市 60  209,506  20  24,270  

天津市 50  178,980  0  0  

山东省 48  97,292  601  959,461  

湖南省 30  160,551  60  118,200  

福建省 30  92,436  0  0  

江西省 17  46,655  0  0  

湖北省 0.6 3,000  7  19,409  

北京市 0.5 1,312  0  0  

辽宁省 0.365 2,075  132  276,038  

吉林省 0.2 1,283  0  0  

重庆市 0.06 229  0  0  

河北省 0.025 292  880  1,375,728  

广西壮族自治区 0  0  6  15,794  

2016 年 7 月 812.41  2,041,075  1,824.47  3,033,725  

按收发货地区分: 

收发货地区 进口数量（吨） 进口金额（美元） 出口数量（吨） 出口金额（美元） 

广东省 219  543,601  0.37 3,504  

江苏省 215  481,398  119  241,321  

浙江省 140  222,465  0  0  

上海市 60  209,506  20  24,270  

天津市 50  178,980  0  0  

山东省 48  97,292  601  959,461  

湖南省 30  160,551  60  118,200  

福建省 30  92,436  0  0  

江西省 17  46,655  0  0  

湖北省 0.6 3,000  7  19,409  

北京市 0.5 1,312  0  0  

辽宁省 0.365 2,075  132  276,038  

吉林省 0.2 1,283  0  0  

重庆市 0.06 229  0  0  

河北省 0.025 292  880  1,375,728  

广西壮族自治区 0  0  6  15,794  
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2016 年 7 月 812.41  2,041,075  1,824.47  3,033,725  

按海关关区分: 

海关关区 进口数量（吨） 进口金额（美元） 出口数量（吨） 出口金额（美元） 

上海海关 305  649,009  73 118,185  

黄埔海关 146  371,067  66 133,994  

杭州海关 100  206,000  0 0  

青岛海关 87  234,311  569 920,780  

广州海关 61  133,808  0.22 3,052  

深圳海关 23  70,564  0.15 452  

南京海关 23  104,383  104 205,496  

长沙海关 22  131,622  0 0  

厦门海关 16  39,007  0 0  

福州海关 14  50,298  0 0  

南昌海关 13  37,855  0 0  

天津海关 1  7,687  880 1,375,728  

北京海关 0.733 3,160  0 0  

大连海关 0.365 2,075  132 276,038  

重庆海关 0.06 229  0 0  

2016 年 7 月 812.41  2,041,075  1,824.47  3,033,725  

按贸易方式分: 

贸易方式 进口数量（吨） 进口金额（美元） 出口数量（吨） 出口金额（美元） 

一般贸易 515  1,140,736  1824 3,033,725  

进料加工贸易 253  770,311  0 0  

来料加工装配贸易 44  130,028  0 0  

2016 年 7 月 812.41  2,041,075  1,824.47  3,033,725  

按运输方式分: 

运输方式 进口数量（吨） 进口金额（美元） 出口数量（吨） 出口金额（美元） 

江海运输 762  1,864,256  1,824  3,030,321  

汽车运输 48  126,768  0.35 3,404  

航空运输 3  50,051  0  0  

2016 年 7 月 812.41  2,041,075  1,824.47  3,033,725  

五、本周宏观政策及行业要闻 

5.1 国内资讯 

攀钢集团出台2016年9月建筑用镀锌产品价格政策 

攀钢集团出台9月建筑用镀锌产品价格政策，在上月价格政策基础上： 

1、热镀锌卷材质DX51D+Z0.5mm80g/m2规格较上一期价格上调300元/吨，现0.5mm×1000mm×C出厂价格为3710元/

吨； 

2、热镀锌卷材质DX51D+Z1.0mm80g/m2规格较上一期价格上调300元/吨，现1.0mm×1000mm×C出厂价格为3390元/

吨。 

以上调整均为不含税价格，执行日期自2016年8月22日起，详情以钢厂价格表为准。 

四环锌锗上半年净利润2632万元 
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四环锌锗科技股份有限公司8月23日公布2016年半年报，该公司实现营业收入4.93亿元，同比增长38.66%；净利润

2634.24万元，同比减少-66.02%；扣除非经常性损益后的净利润为2307.70万元，同比增长171.46%。经营活动现金流

6828.29万元，同比增长36.66%。 

四环锌锗的主营业务锌锗系列产品的生产，多种有价金属的综合回收、销售。公司于2016年8月8日正式挂牌新三

板。2016年上半年营业收入大幅提升的原因是受到锌金属价格上涨、行业回暖，公司规模扩大等有利因素影响。净利

润同比下降的原因是2015年5月公司进行重组获得大额投资，导致2015年上半年净利润大幅提升。公司加大对主营业务

的市场及稀贵金属综合回收的投入，拓宽业务领域，以达到利润增长的目的。 

四环锌锗的竞争优势在于：一是公司周边水电比较发达，电力成本较低，每度电成本比其他地区低0.3元-0.4元；

二是公司周边矿石稀有金属（锗）含量较高，回收的经济价值比较高；三是汉源矿山锗含量较高，根据汉源锌精粉中

锗含量及矿山储量推算，汉源锗资源比较可观；四是公司周边铅锌矿资源丰富，物流半径小，成本低；五是公司经过

20年的经验积累，对于锌冶炼及综合回收有较深入的而理解，自主研发了一定量实用技术，同时优化了生产线设计，

使生产线更切合实际，降低了建设投入，投入产出比较高。 

据悉，四环锌锗主要产品为锌、锗，产品的价格与国际市场接轨，全球锌产品的供需平衡状况、主要生产国家的

生产情况和重大经济、政治事件以及市场投机等因素均会导致锌产品的价格波动，从而对该公司经营业绩产生直接影

响。四环锌锗建立健全了一套完整的套期保值制度，根据公司的订单量在期货市场上做对应产品的套保以抵御产品价

格下跌的风险。同时，该公司积极主动与金属贸易商签订年度框架协议，保证公司产品销售渠道的稳定性。 

5.2 国际资讯 

摩根士丹利：嘉能可削减锌矿供应的举措相当正确 

摩根士丹利表示，嘉能可2015年削减锌矿供应以应对价格暴跌的决定已被证明是相当正确的，因这种金属的价格

已在2016年反弹，该机构指出这家大宗商品交易商可能会重启锌矿的供应。 

摩根士丹利在一份报告中表示，“事实证明，减产/等待是一个很好的计划。”“如果中国的钢铁生产速度在2017

年以前继续维持在每年近8亿吨的水准，那么这种金属的价格可能会继续获得提振。相反，锌矿的短期价格上限最有可

能受到嘉能可采矿能力恢复的影响，”该机构表示。 

在枯竭矿山被关闭及嘉能可宣布削减产量后，锌矿价格2016年已在所有金属中实现领涨。 

嘉能可首席执行官Ivan Glasenberg曾反复提及到了矿业公司不在供应过剩状况下生产材料的情况，他在5月表示

销量增长不会自我终结。 

摩根士丹利表示锌矿是其最为看好的大宗商品之一，而高盛则将其看做是一种具备异常看涨潜力的金属。 

摩根士丹利表示，“我们依然对锌矿持看涨态度。”“但其2016年的价格表现已令我们感到惊讶，目前的任何上

涨潜力均取决于中国的钢铁生产率及嘉能可重新恢复一些矿山供应的意愿。” 

伦敦金属交易所3个月期锌矿合约的价格最近下跌0.5%至2275.50美元。这种金属在新加坡的交易价格在2016年以

来已上涨42%，为年初以来商品指数中表现最佳的商品。 

美国7月成屋销售不及预期 结束四连涨 

周三，美国7月成屋销售总数年化539万，预期为551万，6月为557万。在经历了此前四个月强劲增长后，成屋销售

出现回落，库存低是主因。不过，成屋价格上涨表明房地产市场仍保持良好的增长势头。 

全美房地产经纪人协会（NAR）公布的数据显示，美国7月成屋销售总数年化539万，预期为551万，6月为557万。

美国7月成屋销售环比跌3.2%，不及预期的跌1.1%，6月为环比增长1.1%。7月成屋销售同比下降1.6%。 

从地区角度看，东北部、南部、中西部地区的成屋销售都出现了下滑，不过西部地区成屋销售有所增长。 

成屋销售价格中位值同比增长了5.3%，达到24.41万美元。NAR称，成屋价格上涨，令评估中出现一些问题，导致

完成最终购买的时间有所延长。 

7月，市场上未售出的房屋上涨了0.9%，达到213万户。尽管这一数字环比上涨，但同比出现了5.8%的下降。以7月

的销售速度计算，需要4.7个月的时间来消化掉市场上的库存，较6月的4.5个月有所上涨，但仍处于较低水平。通常，

6个月的库销比被认为是一个健康的平衡。 

据报道，NAR首席经济学家Lawrence Yun表示，库存严重不足，人们的购买力有限，是7月成屋销售出现下滑的原

因。不过，劳动力市场稳步复苏，薪资增幅扩大、房贷利率处于历史底部，也对成屋销售构成支撑。 
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上日，美国商务部人口普查局公布数据显示，美国7月新屋销售环比增12.4%，远超预期的下降2%。7月新屋销售年

化65.4万，创2007年来新高，预期为58万。成屋和新屋数据都表明，美国房地产市场持续复苏。 

高盛：美联储主席耶伦周五讲话会有惊喜 英镑、日元和纽元的波动可能最大 

高盛外汇分析师Robin Brooks和Michael Cahill预计，美联储主席耶伦8月26日的讲话可能会让市场感到意外。英

镑、日元和纽元受到的影响可能更大。 

高盛分析指出，最近三个月的走势表明，英镑等前述三种货币对于美国与英国、日本和新西兰的两年期利率差异

最为敏感，利差若给美元带来0.1%的利好，可能会造成英镑下跌1.5%。 

本周五，美联储主席耶伦将在Jackson Hole年度会议上发表讲话。市场对此次讲话寄予厚望，希望耶伦能对美联

储是否加息给出线索。 

高盛认为，“尽管近来美联储的表态主要以鸽派为主，但客观的来说，2016年以来美联储与市场的沟通一直‘飘

忽不定’。英镑、日元和纽元将对周五的意外做出最大的反应。” 

不过，不少经济学家都认为，耶伦不会透露9月行动的信号。美银美林经济学家Michelle Meyer认为，不要期望耶

伦会暗示明确的加息时点信号，尤其是9月。从本周五Jackson Hole讲话到9月20日美联储下次会议开会前，美国还会

公布三次通胀数据报告，耶伦肯定会给自己留下选择的余地。 

研究机构DS Economics. Swonk 的首席执行官Diane Swonk也预计，耶伦会非常谨慎行事，“我认为她不会给出2016

年9月（美联储）加息的信号。” 

巴克莱首席美国经济学家Michael Gapen认为，虽然耶伦不会暗示9月加息，但至少会表现的更加鹰派一些。上周

以来，已经有包括二号人物费希尔，三号人物杜德利和旧金山联储主席John Williams在内的三位美联储高官做出了鹰

派表态。 

芝加哥商品交易所（CME）的“美联储观察工具”截图显示，本周三市场对于9月美联储加息的概率预期已经升至

为24%。 
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