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Ⅰ 宏观经济 

一、本月宏观经济运行及影响 

（一）中国制造业经理采购指数 

1.2017 年 4月份，中国非制造业商务活动指数为 54.0% 

2017 年 4月份，中国非制造业商务活动指数为 54.0%，比上月回落 1.1 个百

分点，高于去年同期 0.5个百分点，非制造业延续扩张态势，增速有所放缓。 

图表1：中国非制造业商务活动指数经季节调整 

 
 

数据来源：中国政府网 银联信 

分行业看，服务业商务活动指数为 52.6%，低于上月 1.6个百分点，高于去

年同期 0.1个百分点，服务业总体上继续保持增长态势。其中零售业、铁路运输

业、航空运输业、邮政业、住宿业、电信广播电视和卫星传输服务、互联网及软

件信息技术服务等行业商务活动指数均位于 55.0%及以上的较高景气区间，业务

总量较快增长。道路运输业、房地产业、居民服务及修理业等行业商务活动指数
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仍位于临界点以下，业务总量持续回落。建筑业商务活动指数为 61.6%，比上月

上升 1.1 个百分点，扩张速度继续加快。 

新订单指数为 50.5%，低于上月 1.4个百分点，但位于扩张区间，表明非制

造业市场需求增速有所回落。分行业看，服务业新订单指数为 49.7%，比上月下

降 2.0个百分点，落至临界点以下。建筑业新订单指数为 55.4%，比上月上升 2.1

个百分点，继续高于临界点。 

投入品价格指数为 51.7%，低于上月 0.6个百分点，仍位于扩张区间，表明

非制造业企业用于生产运营的投入品价格总体水平继续上涨，但涨幅有所下降。

分行业看，服务业投入品价格指数为 51.5%，比上月上升 0.5个百分点。建筑业

投入品价格指数为 52.8%，比上月回落 7.0个百分点。 

销售价格指数为 50.2%，高于上月 0.5个百分点，重回临界点之上，表明非

制造业销售价格总体水平有所上升。分行业看，服务业销售价格指数为 49.7%，

比上月上升 0.8个百分点。建筑业销售价格指数为 53.1%，比上月回落 1.2 个百

分点。 

从业人员指数为 49.5%，比上月回升 0.4个百分点，仍位于临界点以下，表

明非制造业从业人员数量降幅收窄。分行业看，服务业从业人员指数为 49.1%，

比上月回升 0.3个百分点。建筑业从业人员指数为 51.9%，高于上月 1.1 个百分

点。 

业务活动预期指数为 59.7%，比上月回落 1.6 个百分点，继续位于较高景气

区间。 

2.2017 年 4月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 51.2%。 

2017 年 4月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 51.2%，比上月回落 0.6

个百分点，继续位于扩张区间。 

图表2：中国制造业采购经理指数（经季节调整） 
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数据来源：中国政府网 银联信 

分企业规模看，大型企业 PMI为 52.0%，低于上月 1.3个百分点，继续保持

在扩张区间；中型企业 PMI 为 50.2%，比上月回落 0.2 个百分点；小型企业 PMI

为 50.0%，连续两个月上升，高于上月 1.4个百分点，升至临界点，为近两年来

的高点，企业经营状况有所改善。 

从分类指数看，在构成制造业 PMI的 5个分类指数中，生产指数、新订单指

数和供应商配送时间指数高于临界点，原材料库存指数和从业人员指数低于临界

点。 

生产指数为 53.8%，比上月回落 0.4个百分点，仍处于扩张区间，表明制造

业生产继续保持增长，但增幅收窄。 

新订单指数为 52.3%，低于上月 1.0个百分点，位于临界点之上，表明制造

业市场需求延续扩张走势，增速有所放缓。 

从业人员指数为 49.2%，比上月下降 0.8个百分点，降至临界点以下，表明

制造业企业用工量有所减少。 

原材料库存指数为 48.3%，与上月持平，继续低于临界点，表明制造业主要

原材料库存量继续下降。 

供应商配送时间指数为 50.5%，比上月上升 0.2个百分点，高于临界点，表

明制造业原材料供应商交货时间继续加快。 
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（二）工业生产者价格变动情况 

2017 年 4月份，全国工业生产者出厂价格同比上涨 6.4%，环比下降 0.4%。

工业生产者购进价格同比上涨 9.0%，环比下降 0.3%。1-4 月份平均，工业生产

者出厂价格同比上涨 7.2%，工业生产者购进价格同比上涨 9.3%。 

图表3：2017年4月工业生产者出厂价格涨跌幅走势 

单位：% 

 

数据来源：国家统计局  银联信 

图表4：2017年4月工业生产者购进价格涨跌幅走势 

单位：% 

 

数据来源：国家统计局  银联信 

1、工业生产者价格同比变动情况 
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工业生产者出厂价格中，生产资料价格同比上涨 8.4%，影响工业生产者出

厂价格总水平上涨约 6.2个百分点。其中，采掘工业价格上涨 28.3%，原材料工

业价格上涨 13.0%，加工工业价格上涨 5.2%。生活资料价格同比上涨 0.7%，影

响工业生产者出厂价格总水平上涨约 0.2个百分点。其中，食品价格上涨 0.5%，

衣着价格上涨 1.5%，一般日用品价格上涨 1.4%，耐用消费品价格下降 0.1%。 

据测算，在 4 月份 6.4%的工业生产者出厂价格总水平同比涨幅中，去年价

格变动的翘尾因素约为 5.1个百分点，新涨价因素约为 1.3个百分点。 

工业生产者购进价格中，燃料动力类价格同比上涨 17.6%，黑色金属材料类

价格上涨 17.3%，有色金属材料及电线类价格上涨 15.4%，化工原料类价格上涨

8.1%。 

2、工业生产者价格环比变动情况 

工业生产者出厂价格中，生产资料价格环比下降 0.6%，影响工业生产者出

厂价格总水平下降约 0.4 个百分点。其中，采掘工业价格下降 1.2%，原材料工

业价格下降 0.8%，加工工业价格下降 0.4%。生活资料价格环比下降 0.1%。其中，

食品价格下降 0.2%，衣着价格持平（涨跌幅度为 0），一般日用品价格下降 0.1%，

耐用消费品价格上涨 0.1%。 

工业生产者购进价格中，黑色金属材料类价格环比下降 1.1%，化工原料类

价格下降 1.0%，燃料动力类价格下降 0.3%，有色金属材料及电线类价格下降

0.1%。 

（三）居民消费价格变动情况 

2017 年 4 月份，全国居民消费价格总水平同比上涨 1.2%。其中，城市上涨

1.3%，农村上涨 0.8%；食品价格下降 3.5%，非食品价格上涨 2.4%；消费品价格

上涨 0.2%，服务价格上涨 2.9%。1-4 月平均，全国居民消费价格总水平比去年

同期上涨 1.4%。 

4 月份，全国居民消费价格总水平环比上涨 0.1%。其中，城市上涨 0.1%，

农村持平；食品价格下降 0.6%，非食品价格上涨 0.2%；消费品价格下降 0.1%，

服务价格上涨 0.4%。 

图表5：2017年4月全国居民消费价格涨跌幅 

单位：% 
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数据来源：国家统计局  银联信 

1.各类商品及服务价格同比变动情况 

4 月份，食品烟酒价格同比下降 1.8%，影响 CPI 下降约 0.56 个百分点。其

中，鲜菜价格下降 21.6%，影响 CPI 下降约 0.65 个百分点;蛋价格下降 11.4%，

影响 CPI 下降约 0.07 个百分点;畜肉类价格下降 4.6%，影响 CPI下降约 0.23个

百分点(猪肉价格下降 8.1%，影响 CPI 下降约 0.24 个百分点);水产品价格上涨

5.9%，影响 CPI上涨约 0.11个百分点;鲜果价格上涨 5.9%，影响 CPI上涨约 0.10

个百分点;粮食价格上涨 1.5%，影响 CPI上涨约 0.03个百分点。 

其他七大类价格同比均有所上涨。其中，医疗保健价格上涨 5.7%，其他用

品和服务价格上涨 3.4%，教育文化和娱乐价格上涨 2.6%，居住价格上涨 2.4%，

交通和通信、衣着、生活用品及服务价格分别上涨 1.8%、1.3%和 0.8%。 

据测算，在 4 月份 1.2%的居民消费价格总水平同比涨幅中，去年价格上涨

的翘尾因素约为 0.6个百分点，新涨价因素约为 0.6个百分点。 

2.各类商品及服务价格环比变动情况 

4月份，食品烟酒价格环比下降 0.3%，影响 CPI环比下降约 0.09个百分点。

其中，鲜菜价格下降 5.0%，影响 CPI下降约 0.12个百分点;畜肉类价格下降 1.2%，

影响 CPI 下降约 0.06 个百分点(猪肉价格下降 2.0%，影响 CPI下降约 0.05 个百

分点);鲜果价格上涨 1.9%，影响 CPI 上涨约 0.03 个百分点;水产品价格上涨

1.5%，影响 CPI上涨约 0.03个百分点。 
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其他七大类价格环比六涨一降。其中，医疗保健、其他用品和服务价格均上

涨 0.7%，教育文化和娱乐价格上涨 0.4%，衣着、生活用品及服务价格均上涨 0.2%，

居住价格上涨 0.1%;交通和通信价格下降 0.2%。 

（四）进出口情况分析 

2017 年 4月份，按人民币计价，我国进出口总值 2.22万亿元，增长 16.2%。

其中，出口 1.24 万亿元，增长 14.3%；进口 9791 亿元，增长 18.6%。与前一月

相比，我国外贸增速有所放缓，但分析机构普遍认为，“2017 年外贸肯定比去

年好”。 

数据显示，2017年前 4个月，我国货物贸易进出口总值 8.42万亿元人民币，

比去年同期增长 20.3%。其中，出口 4.57 万亿元，增长 14.7%；进口 3.85 万亿

元，增长 27.8%；贸易顺差 7150亿元，收窄 26.2%。各月进出口值同比都实现了

两位数的增长。 

与此同时，中国外贸进出口主要呈现出以下特点：一是一般贸易进出口增长，

比重提升，占到总量的近六成；二是对欧美日东盟等市场进出口增长；三是民营

企业进出口占比提升，占到外贸总值的近四成；四是机电产品、传统劳动密集型

产品仍为出口主力；五是铁矿砂、原油和天然气等大宗商品进口量价齐升。 

二、财政货币政策 

（一）财政政策 

1.一般公共预算收入情况 

4月份，全国一般公共预算收入 16784亿元，同比增长 7.8%。其中，中央一

般公共预算收入 8213 亿元，同比增长 6.9%；地方一般公共预算本级收入 8571

亿元，同比增长 8.6%。全国一般公共预算收入中的税收收入 14458 亿元，同比

增长 4.9%。 

1-4 月累计，全国一般公共预算收入 61150 亿元，同比增长 11.8%。其中，

中央一般公共预算收入 28372亿元，同比增长 13.6%；地方一般公共预算本级收

入 32778 亿元，同比增长 10.3%。全国一般公共预算收入中的税收收入 52252 亿

元，同比增长 11.8%；非税收入 8898亿元，同比增长 12.1%。 

主要受部分经济指标增速回落、减税降费政策效应进一步显现等影响，后期

收入增幅可能继续呈放缓走势。 
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2.一般公共预算支出情况 

4月份，全国一般公共预算支出 13636亿元，同比增长 3.8%。其中，中央一

般公共预算本级支出 2674亿元，同比增长 3%；地方一般公共预算支出 10962 亿

元，同比增长 3.9%。本月支出增幅较低，与前期加快支出进度有较大关系。 

1-4 月累计，全国一般公共预算支出 59553 亿元，同比增长 16.3%。其中，

中央一般公共预算本级支出 8441 亿元，同比增长 10.4%；地方一般公共预算支

出 51112 亿元，同比增长 17.4%。 

从主要支出项目情况看：教育支出 8934 亿元，增长 15.4%；科学技术支出

1620 亿元，增长 27.9%；文化体育与传媒支出 702 亿元，增长 9.7%；社会保障

和就业支出 9922亿元，增长 21.9%；医疗卫生与计划生育支出 5149亿元，增长

19.7%；城乡社区支出 5534亿元，增长 14.4%；农林水支出 4098亿元，增长 3.2%；

交通运输支出 3177 亿元，增长 20%；住房保障支出 1723 亿元，增长 35.4%；债

务付息支出 1789亿元，增长 34.5%。 

（二）货币政策 

1.广义货币增长 12.8%，狭义货币增长 22.9% 

4月末，广义货币余额 144.52万亿元,同比增长 12.8%，增速比上月末低 0.6

个百分点，比去年同期高 2.7 个百分点；狭义货币余额 41.35 万亿元,同比增长

22.9%，增速分别比上月末和去年同期高 0.8个和 19.2个百分点；流通中货币余

额 6.44 万亿元,同比增长 6.0%。当月净回笼现金 248亿元。 

2.当月人民币贷款增加 5556亿元，外币贷款减少 107亿美元 

4月末，本外币贷款余额 104.27万亿元，同比增长 13.1%。月末人民币贷款

余额 99.12 万亿元，同比增长 14.4%，增速比上月末低 0.3个百分点，比去年同

期高 0.3 个百分点。当月人民币贷款增加 5556 亿元，同比少增 1523亿元。分部

门看，住户部门贷款增加 4217亿元，其中，短期贷款减少 64亿元，中长期贷款

增加 4280 亿元；非金融企业及机关团体贷款增加 1415亿元，其中，短期贷款减

少 925亿元，中长期贷款减少 430亿元，票据融资增加 2388亿元;非银行业金融

机构贷款减少 128 亿元。月末外币贷款余额 7981 亿美元，同比下降 13.2%，当

月外币贷款减少 107亿美元。 

3.当月人民币存款增加 8323亿元，外币存款增加 9亿美元 

http://www.unbank.info/
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4月末，本外币存款余额 146.26万亿元，同比增长 12.6%。月末人民币存款

余额 141.95 万亿元，同比增长 12.9%，增速比上月末低 0.1 个百分点，比去年

同期高 3.2 个百分点。当月人民币存款增加 8323 亿元，同比少增 388 亿元。其

中，住户存款减少 9296 亿元，非金融企业存款增加 2175亿元，财政性存款增加

9318 亿元，非银行业金融机构存款增加 3873 亿元。月末外币存款余额 6668 亿

美元，同比下降 1.5%，当月外币存款增加 9亿美元。 

4.4 月份银行间人民币市场同业拆借月加权平均利率为 2.11%，质押式债券

回购月加权平均利率为 2.11% 

4月份银行间人民币市场以拆借、现券和回购方式合计成交 60.53万亿元，

日均成交 3.03 万亿元，日均成交比去年同期增长 55.2%。其中，同业拆借、现

券和质押式回购日均成交分别同比增长 76.4%、63.7%和 49.7%。 

当月同业拆借加权平均利率为 2.11%，比上月高 0.02 个百分点，比去年同

期低 0.38 个百分点；质押式回购加权平均利率为 2.11%，比上月高 0.01 个百分

点，比去年同期低 0.26 个百分点。 

5.当月跨境贸易人民币结算业务发生 3825 亿元，直接投资人民币结算业务

发生 1625 亿元 

4月份，以人民币进行结算的跨境货物贸易、服务贸易及其他经常项目、对

外直接投资、外商直接投资分别发生 3138亿元、687亿元、756亿元、869 亿元。 
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Ⅱ 本月关注 

一、永辉超市拟 10亿元建供应链现代产业园 

永辉超市为更好支撑四川区域配送仓储需求及食品加工业务发展，董事会同

意公司在四川省彭州市投资建设“四川永辉供应链现代产业园”项目，投资总额

为 10亿元。 

其中，购置项目用地 300亩，其中（1）一期 93 亩已经第三届董事会第十九

次会议审议通过，先行启动；二期 207 亩计划于 2019 年启动。在上述产业园区

投资人民币 1 亿元设立项目公司，名称拟定为“四川彩食鲜供应链 发展有限公

司”（最终以工商核批为准）。授权张轩松先生签署有关投资协议书。 

公司商品供应链深耕步入收获期，毛利率有望逐季稳升。对标国际龙头，综

合毛利率有望向 25%扩张。生鲜方面，公司推进产地直采、参股星源农牧等强化

上游供应链，预计未来 3-5年生鲜类毛利率将提升至 16%。主要原因基于以下三

点：一是，消费升级，品类优化：进口蔬果、肉类、海鲜等占比提升；二是，供

应链提效：推进集中采购、原产地直采，如定购东北大米、参股星源农牧 20%股

权强化生猪养殖、精细化切割技术与复制、强化蔬果产业链等；三是，重后台的

中央厨房、生鲜物流中心建设：标准化、加工能力提升；现重庆、北京、福州三

大中央厨房已投产，未来将在全国建设 10 余个中央厨房，加工即食类生鲜占比

提升。 

二、阿里成第二大股东 联华超市涨超 30% 

联华超市在香港大涨 30.8%，创 2015年 4 月以来最大涨幅。 

5 月 26 日晚，阿里巴巴集团和易果生鲜签订《股权转让合同》，收购联华

超市 18%的内资股股权，成为联华超市第二大股东。 

联华超市股份有限公司是上海百联的二级公司。自 1991 年开业以来，经营

大型综合超市、超级市场及便利店三大主要零售业态，旗下品牌包括“世纪联华”、

“联华超市”、“华联超市”、“快客便利”等。截至 2016 年 12 月 31 日，联

华超市及其附属公司的总门店数目已经达到 3618 家，遍布全国 19个省份及直辖
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市。 

中国经济网报道称，本次交易为阿里巴巴和百联两大集团在未来商超业务的

合作建立起资本的纽带。业内人士据此分析称，线上线下两大全业态巨头之间的

新零售融合，将率先从商超业态展开。 

最近一年来，阿里巴巴布局新零售业务的声音不绝于耳。2017年 2月 20日，

阿里巴巴就与拥有 4800 家线下门店资源的百联集团签署战略合作协议，正式表

示将把上海作为新零售的实验场。两大商业领军企业将基于大数据和互联网技

术，在全业态融合创新、新零售技术研发、高效供应链整合、会员系统互通、支

付金融互联、物流体系协同等六个领域展开全方位合作，为消费者提供随时随地

多场景的新消费体验。 

阿里巴巴将 2017 年定为“新零售元年”。而阿里和百联在 2 月份的正式合

作预示着阿里新零售的第一站达成。截至目前，阿里巴巴投资布局了包括苏宁、

银泰、百联、三江、日日顺等公司在内的累计数十个项目。 

三、沃尔玛 8000 多万升级成都门店 

2017 年 5月 25日，全球最大零售商沃尔玛在蓉宣布，沃尔玛成都现有门店

完成升级改造、沃尔玛官方旗舰店正式入驻京东商城。同时，还宣布计划 2017

年在四川新开 6 家沃尔玛购物广场，其中两家新店位于成都，到 2020 年将在成

都新增 7 家门店。2017 年在蓉新开的两家沃尔玛购物广场，一家位于城东三圣

乡的卓锦曼购中心，而另外一家则位于郫都区红光镇，新开的两家沃尔玛购物广

场均预计 2017年下半年开门迎客。 

成都一直是沃尔玛的重点战略市场，沃尔玛入川以来发展态势良好。沃尔玛

看好四川发展前景，除开设更多新店以外，升级现有购物环境和服务，提升顾客

的购物体验和便捷性，是沃尔玛在华深耕细作持续发展的重点。2014 年至今，

沃尔玛在成都门店升级改造上累计投入 8600万元，预计 2017年沃尔玛将投资约

3亿元升级全国 50家门店。 

在升级改造后的沃尔玛华阳店中可以看到，在鲜食区域，各品类陈列分区

颜色鲜明，并注意与商品特性的搭配，便于顾客立即识别和锁定商品位置;设立

专门的自有品牌商品陈列区，则帮助顾客了解自有品牌突出的品质保证和亲民的

价格。根据消费习惯的变化，沃尔玛在此次升级改造主要优化店内商品陈列分区

及动线规划。除此之外，打造环保门店也是沃尔玛店面升级改造的核心要素之一。 
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同时，为更好地满足广大消费者快速增长的在线购物需求，沃尔玛官方旗舰

店昨日也正式入驻京东商城，在全国范围提供沃尔玛商品的网购服务。线上商品

不仅与实体门店一样优质优价，还享有与实体店一样的“90 天无忧退换货”服

务，以及全国多个一二线城市的消费者可以享受“上午 11:00前下单，当日送达”

的便捷服务。 

四、步步高拟投资 8.5 亿在怀化建购物中心 

5 月 23 日，步步高为巩固和加强公司在优势地区的竞争力，公司拟使用自

有资金约 8.5 亿元在怀化市城市中心区投资开发建设和运营“步步高怀化新天

地”项目（暂定名称）。项目计划于 2017年 8 月开始动工建设，2019年 5月完

工并投入试营业。 

该项目位于怀化市迎丰西路与人民西路交汇处西南角，北临怀化步步高百

货，西临住宅小区，南临人民南路，东临人民东路，属怀化市最繁华核心商圈。

项目占地面积约为 3.5 万平方米，土地用途为商业用地。公司拟将该项目打造成

一个复合型、多功能商业区域，集“购物、休闲、娱乐”为一体的综合性城市地

标级商业中心。拟新建建筑面积约 10 万平方米的购物中心（含超市），主要经

营业态类型为零售、餐饮、休闲娱乐、儿童体验等综合性业态。 

本次投资开发“步步高怀化新天地”项目，公司董事会通过对该项目充分论

证的情况下认为，该项目经济效益较好，对公司主业发展将起到促进作用。该投

资有利于加快公司在怀化地区的拓展步伐，进一步加强公司在怀化地区的品牌影

响力和核心竞争力，使公司获得强有力的持续经营与发展能力。 

同时，该项目的投资额较大，投资回收周期较长。因宏观经济下行、行业不

景气、竞争激烈，可能存在投资收益不达预期的风险。若项目经营不善，将给公

司业绩带来一定影响。 

五、国美电器一季度营收增 14.4％ 

5月 25日，国美电器公布 2017年第一季度未经审计业绩报告。报告显示，

一季度国美电器实现销售收入 173.9 亿，同比增长 14.4％。归属予母公司拥有

者应占利润约 1.37亿，同比上升 2.24％。 

另外，国美电器一季度整体 GMV实现 274亿，同比增长 31.03％。其中线上

电商业务发展势头良好，GMV同比增长 120.07％。线上电商业务自营部分销售收
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入与去年同期相比增长了 41.7％。 

5 月 15 日，国美电器曾发布公告拟将更名为“国美零售”，重点布局新零

售，积极由“电器零售商”转型为以“家”为主导的方案服务商和提供商。5月

16 日，中国连锁经营协会发布的“2016 年中国连锁百强”榜单显示，国美电器

以 1647 亿销售额位居第二位，第一名为苏宁，第三名为华润万家。 

2016 年实现营收 766.95亿，同比增长 18.73％，净利润为 3.25亿元，同比

下跌 73％。2016 年，国美整体 GMV 与去年同期相比增长 31％至 1115 亿元。线

上贡献 GMV达到 323亿元，同比增长 110％。其中，移动端 GMV同比增长 155％，

占线上整体的 67％。 

国美电器未来重点将打通线上线下商品，会员和服务，积极努力探索新零售

模式，形成国美的新零售生态圈。 

国美将持续以供应链为核心，在差异化、中高端产品及套购三个方面，进一

步优化商品结构，提升商品经营和盈利能力。同时加强物流现代化建设，全面提

升配送时效，大力发展自建仓库，升级“送装一体”。此外，国美进一步升级互

联网电视战略，资本布局整合多方优势，搭建未来智能家居“娱乐中枢”入口，

吸引年轻消费者。 
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Ⅲ 本月商超行业运行分析 

一、中国百货业发展全现状：局部回暖 分化趋势明显 

百货业在 2016 年出现出了明显的分化。积极改造与调整、适应市场变化的

门店，销售额保持了稳步增长。如 SKP2016年销售增速已达到 23%。而步伐较慢

的门店，则继续着两位数的下滑态势。RET睿意德商业地产行业研究中心统计了

67 家百货门店连续五年的销售额，发现 2016 年已有 43%的门店实现销售额的正

增长，相比 2015提升 12个百分点。 

纵观 10家代表型百货门店的销售额，2011年开始呈现增速放缓的态势，2012

年随着反腐活动的开始，销售水平急转直下，开始出现下滑现象。2012-2016年

期间整体呈现下滑趋势，行业平均复合增长率-2.4%。2013-2015 年“下滑”、

“负增长”成为普遍现象。2016年开始呈现出明显的分化态势。 

二、百货销售额增速与城市级别呈反相关关系 

城市级别越高百货业下滑越严重，2012-2016 年一线城市百货门店销售额平

均复合增长率-4.3%，同期四线城市仅平均下滑 0.6 个百分点。目前一线城市均

已进入成熟型商业市场，消费目的地更加多元。百货门店在体验型消费上无法与

购物中心对抗；便捷型消费上无法与社区商业对抗；纯购物型消费方面，又有大

体量购物中心和奥特莱斯与其抗衡，而后两者分别从体验和折扣两个维度，为消

费者提供了新的附加值。因此百货业在一线城市整体呈现吃紧状态。以广百为代

表的传统百货公司已开始逐渐在一线城市闭店，下沉至三四线城市。 

三、行业集中度低，丧失议价能力，无法形成规模优势 

我国百货业市场集中度偏低，区域特征明显。截止去年行业前四名的市场占

有率，即 CR4 不足 20%。而同期美日已达到 50%-60%，形成寡头市场。行业过于

分散直接影响了企业对供应商和消费者的议价能力，激发非理性竞争，陷入价格

战。百货公司陷入微利状态，便更加缺乏足够的资金去进行并购重组提高行业集
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中度，陷入死局。虽然 2013 年以来，我国百货行业在加速聚集，但发展水平仍

旧低于成熟市场。 
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IV 行业区域运行动态 

一、沁坤商城线下示范点开业 助推“湘品走天下” 

沁坤股份与湖南平价特产总汇店合作的示范点盛大开业，双方全力打造一个

湖南省“湘品出湘”的示范点，推动湖南品牌企业走出去。 

实施“湘品出湘”工程，是湖南省委、省政府的决策部署，是湖南省重点打

造的工程。采取政府扶持、企业化运作的模式，鼓励建设湖南名优商品展示销售

中心。沁坤股份是专事农业服务的“多元复合型”第三方平台。而湖南特产平价

总汇店是一家连锁店，共有六家店面，产品以湖南地方特产为主，如湘绣、湘茶、

湘食等。 

沁坤股份积极响应省委省政府的号召，持续不断地致力于推广湖南商品。此

次合作正是基于“湘品出湘”的政治高度和经济需求，建成一个新的展示推广以

及提供体验与对接销售的公共服务平台，打造一个湖南省“湘品出湘”的示范点，

便于宣传和推介湖南优质的消费品牌，推动湖南品牌企业走出去，开拓省外市场，

提升湘品知名度，扩大湘品在省外市场的份额。 

此次沁坤股份与湖南平价特产总汇进行战略合作，打造从线上到线下的立体

产业链，有效整合湖南省名优特产，从线上和线下等多个渠道进行商品展示，使

沁坤商城成为湖南知名的湖湘名优新特商品交易平台。让外地客户可以通过线上

服务，方便快捷地购买丰富全面的湖南名优特产，让湖湘名优新特产品走出湖南，

使沁坤股份成为湖南本土电商平台助推“湘品出湘”的一个代表。 

二、广州百货业布局粤西二三线城市 

5月 26日，广百百货茂名东汇城店开业，这是广百在茂名的第二家门店。 “西

征”是广百扩张门店的新路线。与此同时，广百在大本营广州则有多家门店陆续

启动经营调整。广百负责人表示，2017 年该公司逆市开店并再次选择茂名，除

了看项目条件，更重要的是看中二三线城市的消费潜力，以及当下最受关注、粤

港澳大湾区战略带来的城市新格局。 
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茂名东汇城位于茂名市未来的城市中心，是一个汇聚购物中心、步行街、高

端洋房、国际公寓于一身的大型城市综合体。广百百货将成为东汇城购物中心的

主力店，进驻经营一至三层商业物业，营业面积约 1.2万平方米。 

广百早在 2009年就进入茂名市核心商圈经营，2017年逆市开店并再次选择

茂名，除了看项目条件，更重要的是看重三线城市的消费潜力，以及当下最受关

注、粤港澳大湾区战略带来的城市新格局。该负责人指出，百货业追逐高消费客

流而选择东部沿线地区，是过去的思路，这也导致了包括广州在内的广东东部沿

海城市商业饱和的竞争局面，在实体零售“不给力”的当下，百货业感受到前所

未有的冲击。 

相反，三线城市逐步呈现出巨大的消费潜力。随着粤港澳大湾区的战略推进，

珠江西线的二三线城市发展潜力备受关注。上述负责人指出，江门、佛山、阳江

到茂名、湛江等广东西线城市通过产业升级带来经济实力的提升，城市居民的消

费实力已积累到一定程度，居民购买能力与消费需求与日俱增，追求高品质生活

的热情高涨。但当地缺少中高端、有集聚能力的商业项目，一旦这样的项目出现，

居民的消费潜力就会爆发。 

三、王府井终止收购开元商业 100%股权 认为重组条件尚不成熟 

5月 6日，王府井集团股份有限公司发布公告称，该公司将终止收购开元商业

100%股权重大资产重组。 

由于与交易对方西安国际医学投资股份有限公司就重组方案的具体内容以

及交易协议的相关条款未能达成一致，王府井认为目前继续推进重组的条件尚不

成熟，经过双方协商，决定终止本次重大资产重组。 

根据公告显示，开元商业有限公司为陕西省零售龙头企业之一，其旗下拥有

的“开元商城”品牌在陕西省内享有较高的知名度与影响力。根据彼时预期，该

笔交易有助于进一步扩大王府井在西北零售市场的占有率，进一步提升王府井在

西安市场的品牌知名度、市场地位和议价能力，并与开元商业在管理、品牌、经

营等方面形成协同效应。 

为此，2016 年 12 月 9 日，王府井审议通过《关于筹划收购开元商业 100%

股权的议案》，其股票于 2016年 12月 12日起停牌。 

重大资产重组启动以来，王府井与国际医学均积极推进重组的相关工作，并

于 2017 年 2月 15日签署了《开元商业有限公司股权转让框架协议》。5月 3日，
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王府井与交易对方就重组方案的具体内容以及交易协议的相关条款尚未达成一

致，5月 5日，王府井董事会同意与国际医学签署《关于终止开元商业有限公司

股权转让和受让的协议》。 

截至 2017年一季度末，王府井在全国 6大区域运营 40家门店，经营总建筑

面积 222.6 万平方米。 

王府井称已于 2017 年 5 月 8 日召开投资者说明会，并在披露投资者说明会

召开情况公告同时申请股票复牌。 
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V 重点企业跟踪 

一、北京王府井百货大楼再迎升级改造 英国哈姆雷斯年底进驻 

面对日新月异的商业市场环境变化，作为老牌商业标杆的王府井百货（专题

阅读）大楼时隔 4年后再度举起升级改造大旗，本月起对大楼南馆一万平方米经

营面积进行拆除重装，同时引进更受年轻客层关注的国际品牌项目——英国玩具

品牌哈姆雷斯体验店。经过重新定位后，预计 2017 年底百货大楼将完成“更年

轻、时尚、家庭化”的转变。 

5月 17日，距百货大楼上午 10点开门还有半小时，不少顾客已经从四面八

方赶到楼门口排队，其中大部分人都是冲着此次大楼在封闭改造前推出的打折出

清活动。进入百货大楼，“拆”、“封场出清 3 折起”等巨幅海报映入眼帘，上

面密密麻麻写着轻奢品牌、化妆品、运动装备、服饰等各楼层促销信息，广播里

也滚动播出大楼要拆的信息。11 点半左右，部分楼层摆放的花车前已经略显拥

挤，收银台的排队等候时间也要 5分钟以上。截至下午两点左右，百货大楼的客

流量比平时增加 50%。 

由于新引进了英国拥有 255年历史的玩具店“哈姆雷斯”，以租赁的方式将

西配楼 1至 5层进行出租，预计将于年底开业，除了售卖玩具，还有亲子互动、

餐饮等吃喝玩乐等一条龙服务。金静怡透露，此次百货大楼将对部分品牌进行调

整，此外 1层国际精品项目也将有品牌调整，2 层女装品类也将调整为少淑装；

耐克、阿迪达斯近千平方米的“大店”预计将于下半年新装亮相于 4层北馆，这

两个品牌将打破传统模式，以大型体验店形式入驻，这些变化足以看出王府井百

货正在发力年轻消费群体市场，更注重给他们提供优质的逛店感受。 

二、北海万达广场 5月 27 日开业 

广西第 9座万达广场——北海万达广场将于 5月 27日开业，包括和安超市、

万达影城、万达宝贝王、拉夏贝尔生活馆、迪卡侬、Play1家庭娱乐中心、福克

斯健身、苏宁易购等在内 8家主力店，上百个品牌都将入驻北海万达。苏宁易购、

万达影城、雅戈尔等部分品牌将与北海万达广场同日开业。 
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北海万达广场用地总面积 62670 平方，总建筑总面积 10.8 万平方，总投资

15 亿。北海万达广场业态布局由国际一线快时尚、儿童娱乐及零售、院线、电

器卖场、大玩家、零售集合店、餐饮等业态构成。 

三、贺永辉超市入驻新城吾悦广场 

中国企业 500强永辉超市，是中国大陆首批将生鲜农产品引进现代超市的流

通企业之一，被国家七部委誉为中国“农改超”推广的典范，被百姓誉为“民生

超市、百姓永辉”。永辉已发展成为以零售业为龙头，以现代物流为支撑，以现

代农业和食品工业为两翼，以实业开发为基础的大型集团企业。 

永辉超市目前已在全国 19 个省市已发展超 580 家连锁超市，经营面积超过

500万平方米，位居 2015 年中国连锁百强企业 10强、中国快速消费品连锁百强

5强。是一等别“流通”及“农业产业化”双龙头企业，获“中国驰名商标”，

上海主板上市（股票代码：601933）。国务院授予“全国就业先进企业”，获“全

国五一劳动奖状”等荣誉称号。 

永辉超市抢滩登陆桐乡新城吾悦广场，现已签订入驻合作协议，有享法、惠

生活、悦繁华，桐乡市民从此即可在家门口购世界。 
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